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XyyJib 3YHH CypryyJIdiiH Oarii, o0yraH HapT

Mowro Yiiceit 3acruiiH ra3pbiH Xyyilb 3YHH caji6apaa IHHIYWIX
CaHaawIarbil aHXJIaH J9MKCAH XaHIUBJIArYIbIH TOOHN J{2/IXiiH GaHK
3y €co0p 0paor 0123, Xyyilb 3yH, 1oToodX3pruiH samuaac 2002-2008
onyynan JaxuiH GaHKHBI CAaHXYYKIIIT3P XaparxkyyncsH “Ilyyx,
9PX 3YHH IMHHAWINT TOCIHAH XYPISHI 3PX 3YHH IIHHATTIIHAH
yyxajl X3¢ar 60JI0X IpX 3YHH OakKalaBpbIH GOJIOBCPOJIBIH aryyJira,
YaHaPBIT OJIOH YJICBIH TYBIIMHI HUAIY YK, CAIKPYYJIaX azkJIbIH 9XJI3]1
TaBurjucan oM. Tyxain6an, “Opx 3yHH 12311 60710BCPOIbIH MOHI0JI
YiceiH craHgaptT’-bIH aHXHBI XyBHIOAP, TYYHUH Haryy 31 XH4Y33JIHAH
KHIIAT XOTOJI0epP, 3Aradp3dc 14 XHUYISJIUAH OYyTaHI 30PHYJICAH
rapblH aBjiara 33pruir 6OJIOBCPYYJDK, CYprajThIH apra OGapHIIbIM IMHHIWISXAJ YHIVIICIH
AXKITYYI XHATICOH. DII99p X0Tesi6ep, rapbid aBiarer 2007-2008 oH 5pX 3YHY 03193 OYX
HX, 193]1 CYPIYY/IHYIbIH OIOYTHYYIbIH XYPTI3JI GOJIMOCOH.

2009 orooc J1axuitH 6aHKHBI CAHXYYZKH/ITI3P X3P3TKIK 9X3JICH “XyyJIb 3YHH caloapblH
YIWTYHIT23T CAKpyylnax~ TOCAHHH XYPISHJ [33PX aXKIIbIH YPIajIKIAT 600X OIyTaH[
3opHyJicad HUAT 20 rapyd XWUY33JIMAH IapblH aBjiara 60JIOBCPYYJ/IaX axml XUATIAXK OaiHa.
OH3 aXKJIbIT XYYJIb 3YHH cai0apblH HAP XYHITSH, TypILIaraTai 3paaMTa[l, 6arur Hap GOJIoH
HJIPBX, CaHaawIaraTan 3aiyy 6ari Hapaac GYpIcaH HUAT 60 opYuM XYHHH OYP3JII3XYYHTIH
0ar rymmaTrax O6amHa.

Tecnuita 30XuIyysIard
BOJILXOPJIOOTUHH CAPAHTYSIA

Yp AYHI YHMIVI3C3H CyprajIThbIH XOTOJI00D

Bomoscpon cymmaaumn 6o0H 6Garm Hap Cyprair sByyJIax
Y3211 OapUMTIATILIT OOJOBCPYyJaxaaa XOo€p SH3BIH XaHIarbil
OapuMTa/DK 6ariHa. Har 15X Hb WYY yIaMZKIIAIT X37103PHAHX 06T06]
aryyJaraj YuriiacaH 6apuMIIAIbIT garajgar 6amnxan X0€p Jaxb Hb YP
JIYHJ aHxaappar. Aryymiaraj 4driIacsH XaHmaraap 60J1 CypraiThiH
aryyJrbir TyXanH IMHHKII9X YXaaHbl MAJIJIAT, OWIT0JIT TOI0PXOMIIOT.
XapuH yp AYHI YHIVICOH XaHUIara Hb M3UISIT aHXaapaxaac raJHa
CypalllaryplH yp 4YajaBap, XaHjjlara YHST 3YWICHHAH XOIIKHJIJ
aHxaapyar.

1990-331 oHOOC XMHC3H 3pX 3YHH MIHHAYISIT Hb XYyJb 3YHH
HX, JI99]1 CYPIYYJIUHRH CyprajThiH XOTeJi0ep, aryyJira, apra 3yur NIMHYWIAX, O0JOBCPOHIYH
OOJINOXBIT HIaapicaH IOM. Xyy/b 3YHH siaMm, JIouxuiH OGaHKHbI “Xyyib 3YHH YHITYHII930
caikpyyiaax” TecJuiH “Xyy/b 3YHH OGakaJaBpPbIH GOJIOBCPOJIBII JAMKHUX™ I3[ TOCIIHHH
GOJIOBCPYYJICAH CYPrajIThiH XOTOJI00D, MapblH aBJIarbIH ITHHJIAT TaJl Hb:

e Aryynrajy CcyypuwicaH XeTel0epeec aryyira, yp JAYHI CYYpHICaH XeTelGep
00JI0BCPYYJICAH.

e 30pUIITro, Xypax Yp AYHT TOIOPXOH GOITOCOH.

e OHOJIBIH M3JIJISTHAT 933MIINYYJISXHAT 30pHX00C ralHa MAIPTaXKIIHAH YajiBap 935MINYYJIoX,
YHAT 3YHIICHEH TOJIOBIIIII Hb HOJI06J16X 30PH/IT0 TaBbCAHIL OPIIHHO.

Toeciuiin 30Bi16X
Yxnaaruiin Tysia (Ph.D)



30XUOTYH]

Kaprancaixansr OIOYHTYHI'AJIAT

2002  omm  Opxyyruin  THCuiAr  Xyympd — MBPraxisap,
MYUC-uim  X3Cmiir 2002  omm Xyyauaa — marucrp  (MA.
L), fnmom VYncein Harosarmitn HMx cypryymumir 2007  oHg
Xyyne syan  wmarucrp  (LL.M), 2010 omxg XyyauiiH JTOKTOP
(LL.D) momarofiroop TyCc TyC MAYYProCoH, HProHHA 9pX 3YHH
00JIOH OM3HECHUHH 2pX 3YMH YHIVINZ3D HOM, CypaxX OWYMI, 3pA3M
IMAHKWIT9HAR  Oryyaan 33par 20 opuum OYyT9371 HHATIIYYJICSH,
SHS YMIVISJIUAH XYyJb TOTTOOMXKHHI OOJIOBCPOHTYH  GONI0X
XU OPOJILIOK GaficaH Typlularatai. IpX 3YHH OakKaJlaBpblH OOJIOH TOICOITHHH Japaax
cyprairryynan YHAT IAacHBI 3aX 3932JIMHH 3PX 3YHH OOJIOH UPI9HUR 5PX 3YHH YHIVISJIHAH
XHY33J1 3aajar.

Baraaruita TOMYYJIOH

MVYUCwitn X3C-uitn  HMproHu#t 5pxX 3YHH TOHXMHHAH 3pXJIATY,
Xyy/ab 3YHH yXaaHbl JOKTOD, Ipodeccop. Mpronui 5px 3yHH cypax
OWYUT, HAT COMIPBT CyIaJraaHbl HOM, T'apblH apjara, OOJJIOThIH
cyJalraaHbl TafllaH, 3pAaM IMHHKUITMI9HAN eryyJia 33par 30 rapyn
9PIAM IMHHXKHUITII, CyJajraaHbl OyT33]1 X3BIYY/IC3H. MOHIOJIBIH
OMI0OJIOTYIUHH X0JI000HbI TUITYYH.

Bar-Oppzunitn BYAHXUIITUT

1999 ong Xymyywnsruiin Hx CypryyiuiH opoc-repMaH X3 Cyjjial,
2000-2005 omg XBHIY-bm dpaiGypr xothin AnGepr-Jliogsuruin
mopomxkuT Ux Cypryymuitn Xyynuid (GakyIbTeTsf Xyyib, 9pX 3YHH
0akajlaBpLIH Cyprajraj XaMparuax XyyauiaH pedepssmap GoJICou;
2003-2005 oHT 193pX CypryyiuiH EBpoIbH 60JI0H rajaai OpHYYIbIH
5pX 3YHH HAMAIT Cypraiteir Ayyprax, 2005-2007 oHA TyC YJICHIH
Oddendypr xorsi OpoH HYTTHHH HIYYXI/ AajIaraxkurdaap axkuIaH
2007 oun bams-Bropram6apr MyxK yichiH Xyyib 3yHH SlaMHaac
30XHOH sByyJjar XyynbdiaeiH I yichiH mrajaraiaraj xamparjuak,
xXyymuiaH acceccop 1oyt xyprcaH. 2009 omx MYUC-uiin X3C-MiH MartiCTpblH CyprajiThir
avzkurrTan ayyprox, MYUC-uitn Xyyns 3yin Cypryyauin HUproruii 5px 3yHH TOHXMUIH
0armaap aXXWIIaXblH 33P3T1P3 XYBUAH 3PX 3YHH YHUIVIANA3D JOKTOPBIH CyHdairaaHbl azKul
XUIXK 0airaa.

Oroyran cyparugajn 3opuyiaad 2009 oun Mpronmii spx 3yHH 60j10ThIH Xypaamzk, 2010 oHx
Hpronuit 5px 3yHH epoHxui auTH, (XaMThIH 6yT9271) , Uprouui opx 3yiH Tycrai aury, Mpronui
3PX 3YHH GOUIOTHIH XypaaMzK, I 1aBTap; 2011 oH YHAT aacHbI 9pX 3YHH YHAC, Mprouuii apx



3y#H Tycrai auru (2-p Xo81571), Upronmi spx 3yiH 60171006l XypaaMx, 11 gosrap, 2012 ony
Wpronnit spx 3yid yauprrain (Epenxuii anru), 2013 oug YYPrufiH opx 3YHH €POHXUN aHI'H
39pAr Ccypax GHYHT, rapblH aBJIarbil 0ITT9XK rapraca. TYYHUWISH MAPIojKIIHAH YHIVISIFD
“MY-bir UXTIIXIITX-uitn upraaan sopuysicad raindapsid I 6ymer” (JusLine carryyi, 2011
oH), “XyyIIb TOMOOMKHAH XURIJIHAT apuraXxaj 9X CypBa/LKUAH OHOJIBIH IYHIPTIOX YYpaor”
(MYUC/X3C: Ipx 3yit corryyi, 2011 on), “OnuitH 3aCTHAH aHAIU3EIT 3PX 3YHH TOMTOIII00H]
X9P3IJI3X OHOJ, apra 3y#H acyynan” (2013 oH, OpxX 3yH COTIYYII) 39par oryy/umr, 2012 onx
X3YX-uiin 10 xuauin ofyx 3opuyican sMxatrarl “XBHIY-biH Xyynb 3yHH 6G0JIOBCPOI”
HIITTJTHAT G3JITT92K X2BIYYIICH.

Tyamesuiin 2KAMBAAZKAMIL

2006 oux MYUC-piu Xyyab 3yita Cypryynuir OJI0H YJICBIH 3pX 3YHY
M3PIr93KII93P TOICCOH.

KoMmanuig 3px 3yH, YHAT IJaacHBI 3aX 393JIMHH 9pX 3YH, CaHXYYTHIH
YITYHIT95HAR 5pX 3YHH 30XUIyyJaanT, KoMIaHuiH 3acarjiallbiH
YHUIVIAN9D Cylajiraa XWiK, axwiiagar. KoMoaHuiH Tyxad XyyJib,
YHAT maacHbI 3aX 393]IHAH TyXal XyyiIb TOITOOMIKHHH TOCITYYIHHAD
00JI0BCyy1axXaj OPOJIICOH. YHAT [AaCHBI 3aX 393JIUHH 30XHUIYYJIAIT,
9pX 3YHH unran33p AHY, Auriu, SAmoH 33par yicyynajn ypT, G0THHO
XyramaaHbl M3PraXKull JI93IUIYYJISX Cyprait, xereyoepyynsa xamparjgcaHn 6a BHCY-bpH
XOPOHI® OPYYJIAITHIH KOMIIAHH /XOpOHre OpyyIalThiH GaHK/-1 3 cap Aajjaraxkurd aap
aKUJIIacaH.

Onoo CaHXYYI'HHH 30XHIyyJaX XOPOOHBI YHAT IAACHBI I'a3pblH axJaX XsHAH IHajrardaap
KWUIaK OanHa.

Canpaiiparssia [IDBII'MHU T

OXY-piz MoCKBa XOTHIH DIUHAH 3acar, CTaTUCTHUK, HH()OPMATUKHUIAH
UX CYPrYYJIHHT OJIOH YJICBIH 3JIUHAH 3acard MIpraxigsp OakaiaBp
OOJIOH MaruCTP 33P3I' TIN5, ABCTPAIMAH YHIICHUN UX CYPrYY/IHAT
OM3HECUNH yaupjjiara, CaHXYYTMHH MeHEXMEHT MAIPIaKiIaop
MaruCTPbIH 39P3I'TIHM93P TYC TYC TOI'CCOH.

} ¥ YH5T maaceIr aHX yjaa OJIOH HHAT3J caHal OO0JIoxX VIl
/ J ‘ aXuIIaraassl TajmaapxX HoMbIr 2008 oH rapracad. YHST IIaacHBI 3aX
399171 MOPraXKUIITAHIL 3PX OJIN0X GOJIOH 6ycaq MIPraKUITIH 03ITT9X
cyprairryynan YHIT 1aac, CaHXYYTHIH YYCMAJI X3P3Ircajl G0JI0OH YHAT

LIAACHBI 3aX 3931 39X XSIHAJIT, 30XHUIYYJIAITHIH YUIVI3193p 10 rapy# KU1 XU42371 3aacaH.

YH5T 1aacHbl 3aX 393JIUAH 3DPX 3YHAH OPYHBIN GOJIOBCPOHIVH (GOJINOX YHIVIANIAZP XYYIb,
XKypaM, 3aaBpbIH TOCIYYIUAT 00J0BCPYyJIaxaj OpOJI0XK OaricaH 6a KOMIIAaHUHH 3acariaj
00JIOH CaHXYYTHIH IIHH3 OYT33IIAXYYH, YHTUHIT93T MOHT01 yiIcal H3BTPYY/ISX YHITISNIR3PD
cyjairaa Xumjar.



YH3T LAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

OMHOX YT'

Honxuiin GaHKHBl “Xyynb 3YHH cal0apblH YHIYHITSIT CalKpyynax’ TeCTHHH
XYP33H1 “YHOIT IAaCHBI 3aX 393JIMHH 9PX 3YH~ XHUYSJIHMAH I'apblH aBjIarbil Xyy/b 3YHH
UX, 193] CYPryYJIHyIbIH Oariil, OI0yTaH, 9H? YHIVISJIHAH MAIProKIITHY YIS/ 30PUYILK HD
YHIVISJHAH CypPrajIThiH XYPI2H]] XaMpariax YHIT I[aacHbl 3aX 322JIHAH YHICOH OMITOJIT,
yXarjgaxyyH, YHIC3H acyy Iy bl XaMpyyJiaH GoJIOBCPYYJLIaa.

MYUC, X3Cuiin Hpronumi 5pxX 3YHH TOHXHMHHH SpXJISrd, 191 Ipodeccop,
noktop b.TamyymsH, MeH cypryymuitH Garnr, Maructp b.BysHxummr, yHIT mMaacHbI
Maructp C.IleBarmuy, marumerp T.2KamGaaxkamil Hap Hb YHAIT IAaCHBI 3aX 322JIHHH
9pX 3YHH XUYIIIIUUT XYyJIb 3YHH OOJIOH 3[IUHH 3aCTUIH YUIVIAJIUNH UX, 193] CYPryy.b,
MAPIaKIITOH O3JITI9X CyprajiTaj 3aajar, 9Hd YHIVISNE3P MPAKTHKT aXKHIUIacaH, HOM,
rapblH apliara, eryyjisjl HHATIYYJ/DK, CAHXYYTHHH cajbapblH Xypaj, CEMHHAPT HITIAII,
XANIAJIIYYIIAT TaBUX, 30XHOH 0alryy/ax aXku/l OpoJIIoXK UPCIH TypILIaraTai 6aricaH Hb
rapbIH aBJIarbIl OPYHH YEHHH X3PATT23, MTaap/jiaraj HIAICAH, YyaHapTan 60JI0BCpyy/Iaxay
TYJIX31L 60JICOH IOM.

lappiH aBnmareIr GoOIOBCPYY/Iaxa 000 XYYHH TOrejIep Meperiex Oanraa xyib
TOTTOOMIKHUIH XYpP33I99p XsA3raapiairyd, 5H? cajabapT Mmiaapjyiararai Ganraa spx
3YHH [IMHA TOPJIUNAH 30XUIYYIAITLIH TaJlaapxXd CyAjIaadyfblH OYT3371, OJOH VJICBHIH
OanryyJilarblH OapuMT OHUTYYJ, Tamaajn X3 A29PX Oryysall, OYyT22]1 33par epreH
XYP339HUN 35X CYPBAJDKHUNT alllUTVIACHBIT TAM/IAIVIZXK GarHa.

YH5T [1aac, XoPOHTHIH 3aX 33371 Hb MaHaH YJIChIH CAHXYYTHIH 3aX 333]IHAH caabapT
30XUX Oalp CYYpUHT 233JDK, SJUHH 3aCTHHH OCOJIT, CAHXYY, SJHHH 3aCTUiiH OJIOH
TOPJIUAH X3PArCaI HABTAPY Oanraarall XoJIOOTIyyslaH 5H? 3aX 393]IMAH 3YH TOTTOJI,
OapuMTJIax J3I XKYPMBIT 36B OIJITOH, aMbApajigaa X3P3rkKyY/I3X COHHUPXOJ XYYJIbUH]I,
SIUIAH 3acardu]] TOJUNTYH SHMIAH UPr3IUAH AyHI 0CY 0afHa. IH HOXIO XYYJILYIBIH
XYBBJI YHAT [AaCHBI 3aX 39311 A9X P33 XA, THAI99P3C YYCIX 3pX 3YHH Yp jJaranap,
VT 3aX 333JIMAH OPOJIIOTYIBIH XYBh] YHIWISX 3apPUUM, AYPAM KYPMBIT' TAHHH M3I9X3]]
Hb H3XYY MapbIH aBjiara 30XHX X3MXK33I93p TyCallHa MI3IT UTT9XK OaiHa.

3eanox 2K Owynmyneanae

Jloxmop (LL.D.)
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YHIT UAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

YHAT AACHBI 3AX 393JIMVH APX 3YH XUYIIJINNH TAHWIIYYJITA

Xuwsonuvin nap: YHOT NAaCHBI 3aX 323JIMHH 5PX 3YH
Xuudanuiin undexc:

Xuwsanusin xpedum: 2,0

Huiim yae: 40 mar /24 nar aexi, 16 nar gacrain/
Yaupan: 10

Y3ax cemecmp: X

SajramMzx xX0,1000

OHS XHUYSJIMHAT V39X OIOyTaH Hb MproHuil 3px 3YHH epOHXHH 6a Tycrai aHTHIH
JIeKI1, ceMuHap, UproHuit Xyyib TOMTOOMKHUIH X3paru1a3 I, I 60108 busnecuitn apx 3yiH
XHUYRJIMAT Y3C3H 0aix Iaapjjiaratan.

3aaBai
/I | cygaiicaH Yunacaan
Oalx XU4331

Hutirmuiin  aMpapaan 3pxX 3yH OOJIOH 3IWHH 3acar XOOPOHI00
XapHUIIaH HOXIIOJIICOH HAIT ysUIIaa X0JI000ToH Gafar. 3ax 399JIHiAH
9JIMIH 3aCTUIH XapWIaaHy aXk axXyhH Y akujularaaHbl 9pxX 3YHH
1 OUAH 3aCTHIAH | YHICHAT OYPAYY/I9X, OM3HECHIT XOIKYYIIAX 9PX 3YHH TaaTal OPYHHT
’ OHOJT Ouil OOJITOXOJI YHUIVIATIICOH X3M X3MIKIIT' TOI'TOOX, X3PATKYYIIX,
TOMMI2PUAT 36B TAaHUH MAJ2X3J[ SIUHH 3aCTHHH OHOJIBIH YHICOH
OWITONIT, sJIaHTysa MHKDPO TOBIIHUH OWINONT, 3IUAH 3aCTUHH
XYYJIAYJBIT M3JI9X Hb UyXall IOM.

XyBUAH 5pX 3YHH YHACOH cajibap OOJIOX HPraHud 3pX 3YHH
Hpronuii 5px | epeHXHH aHI'MHH YHJICOH KaTeropbil' CyHAJDK, TaHHH M3JC3H23]D
2. 3yi (epenxuii | UproHuil XyyiauidH X5M X3MKI9T 30B XIPIMVISX MIUIST, YP YaaBapT
aHTH) TYJAryypiiagar YHIT aacHbBI 3aX 333JIHAH 9PX 3YH XUURSJIUAT CyJIjIax
AHXHBI CYypPb OOJIHO.

HproHuii spx 3yHAH Tycrall aHTMAH YHACSH KaTETrOPHHI V333K
CyJlaJICHaap OyTaH I'9P39HUH O0JI0H IM'PIFHHUM O6YC YYPTUHH 3PX 3YHH
X3M XAMIKA3T 36B X3PIVIAX MAJYIAT, VP YaJBaphIT OJK aBaxX 60JIOMK

Hprauuii spx
3. 3y# (Tycrai

aHTH)
OYpPJI9HA.
Busnecuitn spx 3YWH XHY22JIUAT YPBAUMIAH CyJajJICHaap OyTaH
3 busHecnitH 3px | XyyJIHIH 3TI93IUAH 3pX 3YH, sSUTAHTYsIa TYYHHHAT GalTyyliaxX, XyBbllaa
) 3YH raprax, HooIJioX XyBHacC XamMaapyyJiaH CaHaJIbIH 9PXUIT TOI0PXOMI0X

GOJIOH XOPOHTHIH 3aX 323JIUIH 3aPUM OPOJIIIOI'COATON TaHMIIIIAT.




OMUHIIH TyXa#fl OHITONIT, TOPOJ, X37105D, OMUNNH 2pX 3YHH YHICOH
aACyyUIyYJbIl' CyJa/lK, TAaHHH MA3JCOH?3D OH3HECHHWH 3pX 3YHH
OMUHIAH 9pX XapWIaaHbl 3pX 3YHH 30XUIYYJIaIT, OU3HECUHH 3PX 3YH XUYIIJIUHH
3yH M6H YaHap, X3parip3 Maapjjlarbll’ YH3/K, OW3HECHHH 5pX 3YHH
TalaapX ©epUAH I'9CIH MIJIATHHAT OYTI9X3J1 JI0X6eM 00JI0X Ty yT
XAYZIJTAAT Cyajical 6anx Iaapjyiararan

YHAT 1aacHbI 9pX 3YH TOIUATYH Oycajl caibap 3pX 3YHH XUYIIIUAH
JIEKI[P3D OJICOH MA3JUIATHHAr OaTaTraH TYH3THHDPYY/IdX, OWe jgaaH
cypainax, OH3HECHHH I'9P33, XAJIIRJ XHUHX, sUIaHTysa OJIOH YJICHIH
I5p33 XAIIRJI XUAX3J IIaapjiaraTai OJIOH YJICHIH I'9P33 KOHBEHI],
rajiaaJiblH XyyJIb TOI'TOOMKHUNT CYIIaX, CEMHUHAPBIH XHY33JI] 02JITI9X,
rajaaji xaJ JI33p HOM, Cypax OHYHT, COHUH CATTYYJI, HHTEPHAT CANTHII
alIrIvIaxaj gyxajl HeJIooTH TyJI rajjaa X3IHAN XHII3IUNAT Cyajical
0alix ImaapjiaraTan

5. Tlagaag xam1

Yuoarmas

XUus3IuHH SBIAJ ol0yTad Hb HHAT 100 0HOO OYXHMH YHAIM3HUN 60 XyBHAT HI3BX
OpOJII00, OHe JAalThIH aXKWI, SBIBIH INAITAITHIH YHIIAMIKI3D OYPAYYIHD. DICHIAH
nrajirajirraap YHa/Ir29uun 40 XyBUAT aBHA.

YHAT HAACHBI 3AX 393JIUMH APX 3YH XUYIIJIUNT CYIJIAX
X9PAI139, MIAAPJIATA

Jlasiapunargaxk 6y¥ OpYHH YEHHH SIUIAH 3aCarT CAaHXYYTHHH 3aX 33371, TYYHHH JOTOD
XOPOHTHHH 3aX 333JIUAH TI'YHIPTIOX YYPar, 6alp Cyypbh, SUHAH 3acarT y3YY/I9X HeJee
HAMAIJCI9p OafiHa. busHecHiH YT aXwularaaHj XepPeHI'e® OpyYIalThIH XIMJI, YPT
XyraraaT 3X YYCBIPHUHT OUl 600X 00JIOMKHUNAT OJIMOJOT SHAXYY 3aX 393JIMHH 3apUHM,
JI9T KYPMBIT' 5pX 3YHH 30XHUIYYJIAITBIH XYP2HJ TOI'TOOX 3aMINIIYH aapjjiaratan
Oammjar.

XyBHUIAH 3pX 3YHH YHIVIAIA3D aXKUIIAX MIPIXKIITHAN XyBbJ XOPOHTHHH 3aX 333711
YHITWIAX OYPAM KypaM, 3pX 3YHH 30XUIYYJIAJITBhIH Tajlaap YHACSH MAJJISITAH 0aix
naapjajiararan.

YH5T naacHbI 3aX 393THHH 3PX 3YH XUYISJTHAT CyJalICHAap OI0yTaH YHAT IIaaCHBI 3aX
393]IUMH Tajlaap OHOJI, IPAKTHUKHUIH CYYPb M3UITT3H 00JIK, TAII3PUNH 3IUHH 3aCTUNH
a4 XOJICOTYIBLIT OMIIT0ZK, YT 3aaJl 19X XYYJIb 3YHH (DaKTHIH TaJlaap YHIICIIA OYXHH TYTHIJIT
XUAX YaJIBaphIT 933MIIHX IOM.

YHAT HAACHBI 3AX 393JIMMH 9PX 3YU XUYAIJIUNH 30PUJITO

YHOT 11aacHBI 3aX 332JIMHH 9PX 3YH XUYISJIUAH 30PHIT0 Hb OIOYTaHJ YHIT I[aaCHBEI
aHxjgard OOJIOH XOEPHIOrd 3ax 39311 J9X 9pX 3YHH Xapwilaa, TYYHHH MeH dYaHap,



YHIT UAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

OHIUIOTHAT TaHHH M3JI3XK, YI' acyyjlaap Xyyib 3YHH IYTH2JIT erexe]l Inaapjararai
OHOJILIH OOJIOH MPAaKTHK MAIUIAT OJIF0XK, 3PX 3YHH 5X CYPBADKHUT COHIOXK X3PATJIOX
YaJiBap 335MIIYYI9X3]] YATTIIHI.

YHAT HAACHBI 9PX 3YU XUYIIJINNH 30PUJIT
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YHST 1aacHBI 3aX 323JIUAH 3PX 3YHH 30XHIYYIAITHIH 30PHIT0, MOH YaHAPBIT
TOJIOPXOMJIOX.

YHAT maacHBl 3axX 332]IMHH 3PX 3YHH 30XHUIYYIAITBIH apra, 3pxX 3YHH 39X
CYPBAJIKUIT TOIOPXOMIOX, TYYHUIT COHI'OX apra xKypam

YHST IIaaCHBI 3aX 393JIHHH YHIICIH 3apUMbIH Tajlaap OMIT0JITTON G0JI0X

YHST DaacHBI 3aX 33311 JI9X aJliBaa XyyJIb 3YHH (DaKThIH Tajaap YHIICIA OyXuil
JIYTHAJIT, raprajraa Xuix JajaBapTan 60JI0X.

YHOT maacHbl 3aX 323JIMAH 3pX 3YHH 30XHUIYYJIAITHIH YHICOH acyyIyyabIl
Tannbapiiax 4aaBapbir 333MIIMUX

OJK aBcaH M3JIAr3 aMbJIpasl IIPAKTHKT XIPAIVIIX.



YHAT HAACHBI 3AX 393JIMMH 3PX 3YN XUYIIJIUNH
COIPBUYNJICOH TOJIOBJIOI00, ITAT XYBAAPWIAJIT

Bynsr ComaB IMar
YHAT 1aacHBI 3aX 393JIMHH 3pX 3YHH OMJIT0JIT, XaMmpax
YH5T HaacHbI 3axX 2
o - XYP33, YHJIC3H 3apYiM
I.  |322muitH 5pxX 3yHH Y aac a7t TG o0 5
5 HAT HbI TYXan TOJIT, TYYHHH T X
YHJICOH OHJIT'OJIT ST 1L yx HITOJIT, TYYH POIL, X37109D, 4
AHTUIIAI
YHAT 1faacHbI aHXIard 6a XoE€paord 3ax 393]IMHH TyXaH 9
OIJITOJIT, YHAT I1aac raprax Yy axkujuiaraa
II. | YHor maac raprax | YHOT [aac raprard 6a XepeHre opyyJIarduiH 3pX, YYPar, 4
XapHyIyiara
YycMann caHXYYTHIH X3DP3rcall 2
YHAT 1aacHbI 3aX 393JI1 OPOJIIIOTY 30XHUIYYJ/IaITTal
ITIMI9YY/, YHAIT ITaaCHLI XaaraiaMzK, apuDKaaHbl YHII 4
XepeHI‘I/IﬁH axuuiaraa
1 3ax 3939]1 19X Bpoxkep, numiep, anneppanTepuiiy Vil aXKuLIaraa 4
MOPIOXIIHMAH YA | XopeHre opyy/IalThIH CaH, XODOHI'® OPYYIaTThIH
axuiiaraa MEHEKMEHT, XOPOHI'® OPYYJIAITBIH 360X, YHOT [IAaChIr |
UTTAMZKIISH YIUPIAX YT akuliaraa, KacToual 60J10H
Oycaji 30XHUIyyJIaITTal YII axkujuiaraa
YH5T IfaacHbl 3aX | YHAT ITAaCHBI 3aX 39911 TOPHIH 30XHUILYYIax 9
[y, | 39971 JIoX XHanT, GalTyyJUIarblH OPOJII00
30XUIYYJIAIT YHAT 1faacHbI 3aX 39371 JI3X 60PUHTO6 30XHUIYYJIax 4
Oanryyiuiara
YHAT 1HaacHbI 3aX -
YHAT 1aacHbI 39X 39371 13X TOTOO MR, 3aX 333 THAT
V. | 333711 XOpHTTI0X 4
- YPBYYJIaH alllUIvIax apra, Xa163p
Y aXKuiaraa
VI YHoT aacHel 3aX | YHAT IaaCHBI 3aX 333J1 A9X 30PYHJI, MapraaH, Mapraan 4
" | 39911 19X 360 PUMIT MIARIBIPIISX YT aZKujuiaraa
Huiir nar 40
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YH3T LAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

HATIYTI9P BYJIAT. YHAT [IAACHBI
3AX 393JIUVH 9PX 3YMH YH/ICOH OWJITOJIT

C3JI9B 1.1. YHaT HaacHbI 3aX 399JIMHAH 3PX 3YHH OIWINOJIT, XaMpax Xypa3,
YHICOH 3apYuM

Cadeutin 30punzo: Inaxyy carbap spx 3yie cyorax, xapusuaand oporuyox

YHOCIH WaAn2Yyp Hb YHIM UAACHDL 30X 39IAUTH OYMIY, 0POAU02UUD, XAHAAIMN
30XUUYYAAAINBLLLH. MANAAD MIONIZ IZIMULUNC, IHI CAROADM YUAULIX XYYAL
1MO2MOOMICINOU HADUTBUAAH MAHUNYANC, NPAKINUKI XIDPI2AIXIIC IXIAHI. YAmaap
Hpeanuii xyyav, 6ycad xyynv mozmoomaic, Xam XIM*}IIHUUL AKmbl Xapuruan
YAAURINUT2 Q8Y V39X OQ JUICI Hb YHIM UAACHBL 3DX 3YTiH S0UIH 3aceuiin ad
X0200200612 CYORaX 6620600 YHIM UAACHDL 30X 39IAUUH MYXAU XYYAb MO2MOOMACUTH
xampax xypaa, yHdcan yxazdaxyym, myc 3ax 39920 moponrez 60220804 30xux YHOCIH
3apumyyomai manuryana.

Hor. Toiim jeKiy

YHOT maacHbI 3pX 3YHH OMJITOJITHIT OMOXUAH TY/I HAH TYPYYHI CAaHXYYTHHH 3aX
393]IMMH TyXai 00JIOH YT 3aX 333JIUIH 3IUIH 3aCTUHH YHICOH OWJITOJITHII 76X Hb YyXall
OM.

CaHxyYyruiH 3ax 39371 Hb YHAT I1aac, 6apaa TaBaap, CAaHXYYT'HHH Gycaj X3p3rCJIHAr
XaMI'iiH 0ara XaNIIJIMAH epTreep Oyoy TyXahH X3PATCJIUNH 3p3JIT HUWIYYIITHHH
YHJICH /193D YP alllUrTal YH3P apIWIKUX 3aX 39911 IOM.

VBT MeHreHnm UheEn e JaatranbiH TaBaapblIH F:,uaii::::T
LLaacHb! LlaacHbl P P
3ax 33311 3ax 3331 3ax 3331 3ax 3331
3ax 3331 3ax 3331 ; . ;

. /money N /insurance | | /commodity /foreign
/capital /Derivative h
markets/ markets/ markets/ markets/ markets / exchange

markets/
XyBbLiaaHbl OpnnH
3ax 3331 ONYrMH 3ax
/Stock 3331 /Bond
markets/ markets/
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YH5T maacHbl 3axX 33371 00J1 YHAT [aac raprax, OypTyy/sX, XygalgaX, apHDKHX,
Xajarajgax, TYYI'99p TIIPWISIICOH OMUIOX HSPXUAI MIHIKYYISXTAH XOJIOOIVICOH YIUI
axxuIaraa 6ereefl pX 3YHH 30XHIYY/IAIIT 3alININYH YyXail HeJeoTaH oM. KoMnanuita
XYBbI[ad, XOPOHI'® OPYYIAITHIH CAHT'HAH XyBbIlad, 3aCT'UAH ra3ap 00JOH 6yca T3]
rapracaH 6pHHH OHYHUT, YYCMAJI YHAT I1aac, TOPUHH 3pX OYXuil 6airyyJsuiaraac YHIT Ijaac
'K TOHOPXOMIICOH 6apUMT OHWUTHHT YHAT Iaac 'K TOOIOX 0ereef TOApPYyyiIdall 3pxX
3YHH Tajlaacaa ajliBaa YHAT IaacTai Xo0Ja600ToH maapyyiara 6yoy maapaax 3pXUur apx
3YHH XapWIlaaHg 6apuMT OHUrasp TOJI66YYJICH, MPWIYYIICIH TOXHOJII0JI OYPHUHAT YHIT
11aaC X3M323H OWJITN0XK 00JI0X IOM.

[Maammraag YHOT 1aac XaM29X yXargaxXyyHBIT 9pX 3YHH Tajlaac Hb XaMT'UHH ©ProH
yTraap Hb TOIOPXOHIOOIL:

YH9m uaac 6oa (1) xysutin spx 3yun carbapm xamaapax spxuie myceacan (2) bapumm
L Gunue 662000 Ims apxutiz xapazawcyyrsxutin myad xon60200x 3ma330 uv yz bapumm buuzuiie (3)
6oﬁum00p I39mumunddd ascar baix waaporazamaii. :

Ynom waacnot 9px 3yt XaM99X yXarjuaxyyH Hb YHIT 11aaCHBI 3aX 3991 J9Xb XapuiIaar
30XUIYYJIaX X3M XAMKAI9HHH HHUIIOSDP OM. YHAT [@acHbl TOPIYYH, TOATM29PURH
OMYJIOX IPXHUUT NIDKYYISX TyXan MY-pin Upronnit xyyas, KoMnanuiia Tyxan Xyyiib,
YHAT 1aacHbI 3aX 332JIMHH TyXal Xyyib 60jI0H Bekcenuin Tyxal Xyyib Tycrai Xyyib
TOT'TOOMKHJL TYCT'acaH.

YH5T IaacHbl apuiDKaaTald XOoJIG0OTOH acyyqIbIl' MPr9HHA 3pX 3YHH YYPrHAH
epeHxuil 0a Tycrai aHruiiH 3oxuiyynanryyn (Mpronuit xyynuitn §§467- 475) Goion
OMYHIH 3pX 3YHH X3M XoMK9r (Mpronuit xyynuin §§111, 113, 89, 114, 123) ammrian
MUAAIBAPIIAX 60T YHAT I11aac raprax axmuliaraa Hb XOJIOOIWIOX CyObeKT23C XamaapaH
OM3HECHUIH 3PX 3YHH MOH 3apHUM TOXHOJIIOJI HUATHIH 3pX 3YHH 30XUIYY/IAIThIH 3y
6o1HO. HUATHIH 9pX 3YHH XYBbJI, 30XUIYYJIAITHIH 3V 00K OYH IaITraad Hb YHAT 11aac
raprax Y1 axwuiaraaljl HHATHIH 5pX alllur XOHIeTICOH TOXHOIIO0/I] TOPUIH XSIHAITHIT
X3PArXKYY/I9X 30PHIT00P OPOIIIOX Imaapyyiara oM. Viprauuii 3px 3yHH Tycran 6a epeHxui
aHTHJl UPrajl XOOPOHABIH YHAT IfaacTal X0J0600TOH XapHilaar 30XHIyyjcaH 00J1 3H2
Hb 3JUIH 3aCTUIH XyBbJ YHAT 1IaaCHBI 3aX 333JIMIH HAM99X29H X3CAr' 00JDK Oanaraapaa
OHIIOrTOH. YYHTSH YSUTIAAJ] 9PX 3YHH YYIHA3C YHAT IIAACHEI 3PX 3YH 00JI0H YHAT AaCHBI
3aX 333JIMHH 3PX 3YH I'C3H X0EP yXarjgaXyyHbIl sSUIrax Y3/19r.

YHST IaacHbI 3aX 33311 Hb CAHXYYTUHH 32X 323]IMHH CAJIIITYH X3C3T 66r06 1] X0 POHTHITH
3ax 399JIMIH TYHIPTIAX YYPar, Oadp Cyypb, JUHH 3acarT Y3YY/I9X Hejeer CyjjaH
OM3HECHUUH Y aXKUJJIaraaH]l XepeHre OpyyJIaJIThIH XM/, YPT XyTaraaT 3X YYCBIpUUT
Ouit 60JIIM0X OOJIOMIKHMHT OJIMOJOT 3HAXYY 3aX 333JIMHH 3ap4uM, JIAT XKyPMbIT 3pX 3YHH
30XUIYYJIAITHIH XYPI3H]I TOJOPXOMIOXO0 YUIVISHA. MAMJ YHOT IaacHBI 3ax 3931 Hb
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YH3T LAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

9JIMNH 3acarT apuKaaHbl, YH3 TOI'TO0X, M3193JI13]1 6I'6X, 30XUIyyJIaH TOXUPYYJiax 00JI0H
JIAXHWH XyBaapwjax OHII'OX YUI' YYPTHHT I'YAIRPTIOAT.

YH5T 1aac raprax, TYYHHAT 3praITa)l OpPyyJaX acyyuIbIT Xyyib Torroord Upronui
XyyJnuac rajga YHAT [AacHLI 3aX 392/IMHH TyxXa# Xyyib', KoMmmanwin Tyxai Xyyin?,
XopeHreep OaTajiraaxkcaH YHAT LAacHBI TyXad XyyJib® GOJIOH YJI XOIUI6X XOPOHIHIH
Oapbliaadbl Tyxad Xyyib!, CaHXYYTHEH 30XHIyYJIaX XOPOOHBI 3pX 3YHH GaiJIbIH TyXaH,
l'amaagpIa XepeHre opyyIalThIH TyXal XyyIlb 39P3T 9pX 3YHH X9M X3MKI2HHH aKTyyIaap
30XUITyyJICaH 06ree]l 6HOeTIUiH Oaljyiaap YHIT 11aaCHbI 3aX 393JIMMH 2pX 3YHH cajnbapT
HUAT 27 OPYHM XyVJIb, 24 OPYHM HHATI3D Jarax MOPAYY/IdX akT Ouir°. dmraspt YUX,
3acruitn ['azap, YaaT maacusl Xopoo, C3X-00c rapracal 3pX 3yHH aKTyyJI XaMaapHa.

YHoT naacHsI 3ax 333/IHIH YYCAJI XOIZ2KHI, MOH YaHAD

XIII 3yyHaac axJ13H 6apaa TaBaaphIr 393J193p XyIaIax, apUIIKIZK 9HA Tajlaap 6apuMT
YHIIar 60j1coH Gereej YYHT2H Xon6Gooronroop Bewnen, ['enys, ®mopenrn, Jlongon
XOTYY/JaJ 6pPHHH OMUNT XyJaIIax 3ax 33371, ssapMar aXXwulaxk 3X3JIC3H. MHHXYY epHiiH
OMYTHIH aHXHBI apujKaa s3ryypTad rap 6yauiH “Bursa” xaMa23x Tanbaiy sparaax 3H9
ra3pblH HAP23p OHPK I'SCOH XIS OHH 60JICOH. XOPOHTHIH aHXHEI OUPXKYYL EBponbin
X3J1 X3JI3H XOTOj yycu Oarican GomoBu XVI 3yyHi AmcreplaMblH XODOHTHHH GHpIK
YYCCOHTAH XOPOHTHIH 3aX 333JIMHH YYCJIUAT X0JI00H aBY Y3JI3r.

Manaii yicelH XyBb aHX 1990 OHOOC 3XJI9H YHAT IAACHBI 3aX 323JUAH YHIIC
tapurjicad. 1991 oug BHMAY-bin bara Xypnaac “OMu XyBbuiIax TyXa# Xyyib’ OariiaH
rapracat 6a 9H>3 XyynuiH 12.1-1 XepeHre opyyJalIThiH pXuitH 6uaruiir MoHros1 YiIchiH
HPIr3H OYPT HAT yjaa OoJIroxXoop 3aaxk Oaik?3. YyHu#l gapaaraap 1994 omp YHX-aac
“Yuat maacus! Tyxan” ynMaap 2002 oHI I93PXUAT XYYHHIYH 00IroH “YHAT IaacHBI 3aX
399JIMIH TyXal XyyJIb -Air 6aTallK, YHIT I[aaCHbI 3aX 393JIMHH OPOJIIOrY CYyOLEKTYYIBIT
TOJOPXOUJIOH TRIAI99PHHUH 3PX, YYPTHHAT 30XMIYYJICAH. IAr99p Xyyiah TOMTOOMXK Hb
OHOOI'MIH YHAT I[aaCHbI 3aX 399JIMMH Xapwilaar 30XUIlyyjaxXajl XaHTalTryH Oanx Tyl
MaTepuajiar XyyJb TOITOOMXK 600X Mpronuit xyysb, KoMmmanuin Tyxal Xyynaba yT
XapUINAar TYJIXYY TYCraXK, TYC 3aX 333JIHHH Y aXKuiaraar YHIT I[aacHbI 3aX 333/ IHAH
TyXal Xyyab 60JIoH CaHXYYTHHH 30XHIyyJaX XOPOOHBI JXKypaM, 3aaBpyyjaaap HOXeH
30XUITyyJICaH OGamjar.

2002 oHbl 12 capbiH 12-Hbl eaep, TepuviH mM3433130 ¢31ryyn, 2002 oHbl N248

1999 oHbI 7 capbiH 2-Hbl eaep, TepuviH M3a33n3n c31ryyn, 1999 obHbl Ne34.

2010 oHbl 4 capbiH 23-Hbl egep, TepuiH M3a33n30 ca1ryys, 2010 oHbl No4.

2009 oHbl 7capbiH 9-HUM efep, TepuH M3433131 c31ryyn, 2009 oH N228.

X3YX-33C XucaH “MY-bIH YHIT LaaCHbl 3ax 333714 Aarax MepAex bawraa Xyysb TOrTOOMXMUMH
X3P3IDKUNTUIH SBY” cydanraa: X3YX-uviH CynanraaHbl TannaHriiH sMxatran /2003-2009/, | 60Tb,
2012 oH, 195 paxb Tan.

U wWN =
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HUpronmii 5px 3y 0a 3auiH 3aCTHIHH 3pX 3YH

XOPOHTHIH 33X 393JIHAT 60pTe6 Oarraajgar CaHXYYTUHH 3aX 33371 I'9JIATT 3aX 333711
OPOJILIOT'C/IbIH Xy/alljjaa, apijKaaraa Xuiux 00J0MXK, HOXIUIMAT OYPAYY/I9X3]] YUIVIICIH
MOHI'6H XO6POHI'®, MOHI'e6p YHAIK 00JI0X IMIaapjjlarblH 3p3JIT X3PATIR3 30XHUIYY/IK
Oarjar 6yxX 3axX 3932JIMAI XaMpyyJIaH OMIINOAOr TyXaW JA23p AYpJCaH. XepPeHI'HiH 3ax
393]193C rajiHa MOHI'OHHH 3aX 333J1 Hb CAHXYYT'HIH 3aX 333JIUIH I'0JI X2CAr 6anjgar 6a yur
YYPTHH XYBBJI XOPOHTHHH 33X 333]1 M'9JIAIT MaTepuajuiar oasjar 6yT23X 30pUITroop ypT
XyTraraaHbl CAHXYYKWIT XUIK Oy¥ OYXHH J1 MOHT'OH X0POHTUIH IIDKIIT OYI0Y 9pX 3YHH
Tajlaac 93 TOPJIUIH OYX X221 XaMaapHa. HHXYY MOHTOH XOPOHTHAT 3IUIAH 3aCTHHH
canbapblH X6POHT'e OPYYJIAIT GOJINOH MIIWIKYYIDK Gaiuar 3ax 33371 60JI0XBIHX00 XYBb
OM. YHAT IIaacHBI 3aX 3%3]1 Hb 9HAXYY XOPOHI'UIH 3aX 333JIHMHH I'0JI X3CTHHAT OYPAYY/IK
0alraaruiiHxaa XyBbJ SUHH 3aCTUAH 3pX 3YHH 4yxall 00beKT 0OJior 60J1 UproHui
5pX 3YH Hb YHAT I[@acHbl apwjiKaaTal XoJI000TOH XyBb 3TI33]] XOOPOHJIbIH XapHiIaar
30XUIYYJIK Oanar.

OpX 3YHH XapwIIlaaH XoPIIJIANIRK 3aHIIaa) 6airaa YHIT Ifaac Oyp Hb ©0PHIH I'CoH
SIMHH 3aCTHIH YHT YYPITTH. 3apUM X3C3T Hb TOJI06D TOOIIOOHEBI 3CBIJI 393JIHIH X3P3T'CATT
6oJigor 6axaj 3apuM Hb 6apaa OYT3rI3XYYH COIMIIOOHEI X3P3TCT 00K, HOIOO X3CAT
Hb XOPOHT'® OYH GOJII0X 3CB3J1 XOPOHI® OPYYJIAITHIH apra X3parcall 6oIIor. 9H3 yTraap
Hb OPYHH YeJI YHAT IL1aac I'9[I3T OWIT0JIT Hb OPIeH yTraapaa CaHXYYTHHH X3P3rcajl I'9C3H
yTraapaa X3parjariar 60JICOH.

YHAT aacHsbI 3ax 339HHT XyyJIHAP 30XHIYYJAaX MIaapaiara

YHST IaacHBl 3aX 399JIMHH TyXad XyyJIHap YHAT IIAacHBI 3aX 323]I) YHAT I1aac
raprax, OypTrax, xajarajax, Xyjaaalax, apuEKAX, TYYT'99p IMPWIATICIH 6MUWIeX 3PXUHAT
NIMIKYYJI9X, YHIT MAACHBI TallaapX M3JIR3IIIHAT XOPOHT'® OPYYJIardujl XYpPraX, XoOpOHIo
OpYyYyJIaryuiH 3pX alll'uir XxaMraajaax, YHAIT Ilaac raprard 60JI0H YHAT I[aaCHBI 3aX 393JI1
OPOJILIOTY M3PI'aXKIIMNAH GaNTyyJuIarbiH YIJT aXXuLIaraaHy XsSHaIT TaBUXTal X0J1000TON
Xapwilaar 30XHUIyylIax 30pHINOTOH. JHAXYY YHOT IlaacTal XoJ600TOH XapHJIIaaH[
XaMT'UIH SHMIRH XKHUII33 TaTaxXajl 3pX OYXHUH 3TT93/193C YHAT I[aac rapraH 36BX6H HURTIJ
caHajJl 0GOJINOXOJI J1 HUATUHH 5pX alllul® XOHJerJex O0JIOXYHI Xapuinaa Oui 00J0X
GOJIOMKTON Ty 3pX 3YHH 30XHUIYYJIAIT H3H Maapjyiaratai oM. MeH caHXYYT'HiH 3ax
393JIMAH TOT'TBOPTOHN 0aiiall, yI 3axX 333JI[1 UTI'3X OJIOH HUATHUIH UTT3J1 YHAIMIIIIT 39P3T
Hb YT 3aX 3731 I39PX OPOJIIIOTY 60JI0X X6POHT'® 0pyyJiard 60JI0H YHAT 11aac rapraryuit
9pX allUT X6HAOT6X, SPCAIUNH XYUHH 3V OOJIIOT ©BOPMOI] OHIJIOITOMN Ty XYYJIUNH
30XUIYYJIAIT IIaapjylaraTai Hb ajixaM TyTamjiaa 6ararjcaap 6amjar O1iss.

YHaT naacHsI 3ax 32911 6apuUMTIaX YHICIH 3apUYUM

YH5T 1aacHbl 3aX 393711 6apUMTIIaX XaMI'MHH I'0JI 3apYiM 06071 M3II3JUIHAT HII TOJ,
H22JITT3H Oalrax siBan 0ereejl 5H3 Hb XOPOHI'® OpyyJarduajg TArur 00JIOMK OJIMOX,
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YH3T LLAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

JIaM yTraapaa 3ax 333JIUAT 46JI00T epCeIIooH ] YHIICIIH XOIKYYIX, 3YH OYC 3pCII93C
XOPOHT'® OPYYJIard, YHIPT [[aac 333MIMTUTYIHAT XaMIaaTax 30 PHJITO HUHAITHA. DH XYPISHT
YHAT I[aaCHBI 3aX 393JIJ1 OPOJIIIONIBIH XyBbI HUATIJI HA3JITTIM Oanrax Ma33J1aJ1, Yl
aXuWJIIaraar xyyJsib TOITOOMK 00JI0H Oyca 3pXHUIH aKTyy1aap TO10PXOMIK, X3PIT KT
Hb XSIHAJIT TaBbXK OalX ImaapjyiaraTan 00JIor.

YHoT naacHbI 3ax 339JTHHH TOPOJT

YHOT 1aacHbI aprikaa sIBaryiax Xypas, TAT3PUNRH OPOJIIOTYH, YT 3aX 393 YIII
amXKIiaraa sByyJiax CyObeKTIjl TaBUIVIAX Iaapjylaraac majrraajaH 30XHIyyJIajTTan
OOJIOH 30XHUITYYJAIITIYH 3aX 333]1 I'9XK sUlrajar. 3OoXHIyy/aaTTail 3ax 333JIUAH XYBBJ
TyCrafJIlaH 36BII66POJI aBCAaH MIPI'9JDKUAH OPOJIONYJIbIH TyClalaaTanraap apuikaa
sIBArVIax 3ax 323JIUHAT X2J19X 64 XapHH 30XUIYYIAITIVH 3aX 333/IMHH XyBBJL OPOJIITOTYIbIH
XYBbJ, YHITWISX HATYICOH JYPAM KypaM, 36BIIeepeJ], Naapiariaxiyd YHAIT aacCHbI
apUIDKaaHbl Y aXuaraar XaMmpyysgar. 3OXHIYY/IadTTal 3aX 3393JIHAH XaMIHHAH
I'0J1 TOIVIOTY Hbh bupK Gammar 6ereej YYHUAT OUPXKHUIH 3aX 333]1 I'93K HAPISHA. XapuH
OMpKUIH OyC 3axX 392JIMMH XyBbJ OPOJIOMYAbIH XYP33, 3aX 323JIUHH 3PCIUIMAT Jaax
YajBapaac majTraajaH 30XUIyyJIaJTTan 00J0H 30XUIYYIAITIYH 3aX 33371 6aiK OOJHO.

YHST [aacHBI 3aX 323JIMAH JapaarviH I'ojl aHTuiIail 00J1 aHXgard 60JI0H X0EPIord
3aX 399JIMHH Xapuiaa 6aigar. AHXIard 32371 M0 Hb YHAT I[Aachll' YHAT [aac raprard
9TrI3/193C XOPOHTO OPYYJAIT TaTaxX 30PUIT00P aHX 3aX 333 caHajl GOJrOH raprax,
TYYHHAT Hb aHXHBI 933MIIATMIHI XyAAIIaH aBu O6yH YIUT SBIBIN XaMapar 60J1 X0EpIor
3axX 399]1 Hb aHXJIard 3ax 333]I YHAT [aac aMXKIITTal TapcHHBI fapaa, yT' YHAT IaachIr
3aX 399 33MIIUTMYIHAH XOOPOH] Y6JI00TIH apHIIKUX YHI SBIBIN XaMapjar. YYH33C
nIajTraajgad aHxaard 00JI0H X0EPHI0rd 3axX 393II MOPAOTIeX JIYPaM, KYPMYYI sraaTan
Oamuar.

Xoép. Jlacran
1.  YuoT maacHbI 3aX 3521 6a CAaHXYYTHHH 3aX 399JIMHH suIraaTai 60J10H HURTIIAT MIHHK
YaHapyyAbIT TOJOPXOH XKHUIIA3H A33p TaiidapsiaH sSpuInax

2. YHAT maacHbI aHXJArd 3ax 32301 sSBaryax Y1 amxkiiaraa, X0€paord 3ax 399017
XUATIBX XAIIYTYYIUAH Tajaap TOAMIIOH SpUIIax

I'ypas. XstHATITBIH acyysnT

YHAT 1[aacHbI 3aX 393JIMHH YHICSH YHT' YYPTHAT HAPJI9XK, Taia6apiiaHa yy.

2. YHOT IaacHel 3axX 39971 OapuMTIaxX T'OJ 3apuydM, TYYHHH YHUp IHAITraaHbIl
TanbapiaHa yy.

3.  DBupxwuitH 60710H GUPKHUITH 6YC 3aXbIH 30XHUITYYJIATTLIH OHIIOT, XaMPaX CyOLEKTYYAbIT
TOJOPXOWIHO VY.
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YHST aacHbI aHXJArY 6OJIOH X0EPIOrY 3aX 333JIHHH sUIraar TOI0PXOMIHO VY.

YHST 1aacHbI 3aX 393]IHAH apujDKaar saraaj Xyyib, JYP3M XKypMaap HapUABUIaH
30XUIYYJIIar B3?

Tas. Copuiaro

A KoMIaHM YHST Ilaacaa HHMHTSJ CaHald OOJIIOX00p TaHWIIyy/raa GYpPTIYYISX
aXujIIaraa siMap TOPJIMAH 3aX 39311 IBaruax Ba?

A. Auxpardy 3ax 3331

B. Xoépmory 3ax 33371

C. Anp anuug HL XaMaapHa

Hpron A GpokepuilH KOMIIaHHAp JaMKyyJaH T KOMITaHHHH TOJXOPXOH TepPJIHHH
XyBBIIAAr aBaxX 3axXHaJira erd 6anraa Hb ajib 3aX 399JI] XaMaapaTan B3?

A. Auxpjard 3ax 3331

B. Xoépmory 3ax 33371

C. Anpb anvaI Hb XaMaapHa

YHST 1aacHBI 3aX 393JIMHH I'0J1 3aPYUM ajIb Hb B3?
A. XepeHre opyy/arduj 3aapajl allurran 6anx
B. XyBbIjaaT KOMITaHH) 3aaBajl allUIrTai 6anx
C. MbonpaiIIuid Wi TO HI2JITTH Oamnal

D. Xapunman ToHIBIPTH 0alx

E. JIa5px Oyry 308

JunepyynuitH apuyzKaaHbl TOB Hb sIMap 3ax 3337111 XaMmaapax Ba?
A. 3oxwumyynanrran

B. bupxwuiin

C. Bupxuiin 6yc

D. 3oxunyynarrryn

E. JIaopx 6yrn
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YHIT UAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

C3]I9B 1.2. YHaT maacHsI TyXai OIJINOJIT, TYYHHI TOPOJI, X109, aHTHIAT

Cadeutin 30punzo: Ynam uaacnvt 3ax 3391 09x yHIM UAACHbL MOPAYYOMIU

132 OYDUNIN MAHUAUANC, MIV299P U MANAADX CUCIEMINIT 308 MIONI2
I3IMULYYNIX, MOH2OHUT GOAOH XOPOH2UUH 3aX 39910 APUAKCU20AX YHIM WAACHDL
aneaa, mIo2apur mepen, aneurnvie cyoaric, aneax, uadsapovie owymuyydad
I3IMULYYNIX.

Hbor. Toiim jekig

YH5T IaacHbI 3aX 322/IHHH TyXa# XyyauiH 3.1.1 15X 3aantaj YHIT Ifaac rox “3acruiH
rasap 60J10H Oycajl 3pX OYXHH 9TI'9393C rapracal opHiH OHJur /GoH/, KOMIIAHHHH 0YX
TOPJINHAH XyBbIlaa, KOMIIAHUIH rapracal, 3CXyJl rapraxaap caHajl 00JIr0xK OyH XyBbllaar
Xylalgax, XylailaH aBax SpXUAH OIIHOH, XOPOHI® OpPYY/IAJIThIH CAHI'HMHH XyBbIaa”
00JIOXBIT TOTOPXOMICOH OarHa.

CauxXyyruiiH 3axX 333]IHAT YHAT [aacTad X0JI00H eproH yTIraap Hb aB4 Y3B3JI YHIT
AACHIT Traprard, TYYHHAT apA/IKHX 3aX 39371, YHIT I[AacChIT XyIaIIaH aBard 6yiy XepeHT'e
OpyyJIard I'acsH YHICOH 3 Xacraac OypiasHa. Jlapaax 3ypart YHAIT 1aacHbl XapyyJICcHaap
YHAT Iaac raprard 60JI0H X6POHIe 0pyyJIard CAaHXYYTHIH 33X 333111 apUJIKKAH]] OPOJIIIOH
YHAT I1aachIT XydajIax, 3CXYJI XyAajiaH aBHa.

£ YH3T uaac
Y
o XyBb XYH e AHxOardy 3ax .
« Bairyynnara 3330 ® 3aCrUMH rasap
6 e Xoephory 3ax e KoMnaHuyL,
YOy MHCTUT 33551

YH5T 1Maac Hb ePOHXUIIO0 OMUJIOX 6a 933MIMHX IPXHHAT MIPUWIIX 0606 TyXanIbal
KOMIIaHHUJ] XYBb 933MIIIK OYAT HOTJIOX YHAT I[aachIl XyBbIlaa, XaIraJaMKUHH OMYUT I'95K
HAPJI9X 001 3aCTUiH ra3ap, 6ycajl XyyIuiH 9TT33193C rapracad opUiH GHUTHAT Xy 1aliaH
ABCHBIT I'9PWIAX YHAT 11aaChIl' 6PUIH YHAT I[aac 'K HIPJIBHA.

YHOT Iaac Hb CAHXYYTHHH X3P3rcai GOJIOXBIH XYBBI apHIDKIDK OyH 3axX 3991,
rapracaf xyrarnaa, 6ycaj IIHHX JaHapaap Hb aHT'HIIar. YHIT [[aaceir 6HeT 60JI0H OHeT
Oyc X37109p33p raprax 60JIHO. bueTr YHAT maachIr Tycraiiial XaBISC3H 6anar 6071 6uer
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OyC YHAT IJaaCHBI TYXaHJ[ YHAT [[aachIl' OYPTIaX, Xaarajgax 6anryysara gaxb CHCTEMUNH
caHax OalryyjaaMzKuj OYPTISIVICOH YHAIT I@achkll’ X3/IHA. MaHall OpHBI TyXaWJ YHIT
IaacheIr ouet 6yc 6airaap 6YpTIoH, Xaaranax “YHIT IaacHbBI TOJI06pP TOOI00, TOBIOPCOH
XaJraJJaMXKHUAH TeB” TOPHHH 6MYUT KOMIIAHH YIUI aXKUJLIaraa siByyJoK OaiHa.

MoeHreHn# 3ax 33371 43X YHAT IIaac

MeHreHu# 3ax 333711 3acruitd ra3ap, TeB 6aHK, XersKIHiH 6aHK GOJIOH apHIKAaHbI
0aHKyyJI, KOMIIAaHAYdaac rapracad 1 Xui 6a TYYH?3C JIOOII XyTalaaH]] 3pI'oH TeIerIex
0a XepBeX YajBap cainTai O0T'HHO XyTanaaTr YHAIT [aachIr raprajar. MaHai opHbBI TyXan
3acruiin ra3ap, TeB 6aHKHAAC 3aX 323711 0THHO XyraraaT YHIT I[aachIT rapraH J0TOO IbIH
3ax 3939711 apPWIKIXK GaniHa.

laaan xynamnaa 605108 Oycaj YT aXKHLIaraar CaHXYYKYY/I9X 30PHIT00D BEKCEb
raprax 6ereejl BekcenuiH Tyxan xyyJauid 3.1 19X 3aainTaj] BEKCEIHHAT “323]1 aBarduiH
3yI'93C TOI'TOOCOH XyTralaaHJ Y/ Mapraiax x)XypMaap ep 333]193 OyIlaaxk TeleX Yypar
XYJI93C3H X3103pUHH XaTyy Inaapjjiara GyXud Tej6ep TOOIIOOHBI YHAT Iaac® XaMa5H
TOJOPXOMJICOH.

MeHreHu# 3ax 332,11 apiKaaHbl 6aHKYydaac rapracaH XajrajlaMKHHH cepTHQHKaT
Hb YHIT [[aaCaH;I TOOOTIOHO. XaIraJaMKHAH cepTH(UKAT Hb 1 2K XYPTIJIX XyralaaTams,
XYYTHITH TOJIO6PUHAT XyTalaaHbl 3UACT TeJIIer 6a MOHI0JIbIH apUIKaaHbl GaHKYYI l'apraH
MOHI'OHHUH 3aX 333]1]] H3BTPYYJ/IK OanHa.

Apukaans! epuiin 6unuur (commercial paper) Hb 6yca TOPIUAH 60MMHO Xyral@aar
CAHXYYTUHH X3P3ICIMAT OONBOJI HIYY HX XOMIXKISHHH XODOHTHMArI 0Oara Xyyrasp
TaTax OO0JIOMXK OJINOJOT 6a MOHIMOHHH 3aX 133D OJIOH TOOHLI XOPOHI® OpyyJardmas
apwDKaajaryjar.

Apunscaanve epuiin Ouuuzm 3337EKAX 33PITIINT TOITOONTO0XK 000X 6a gapaax 2
X9J109P23P rapraH 3ax 32311 apHDKaanHa. YYHI:

e ToMm camxyyruiH Gadryysuiara 0OJOH KOMIIAHHYJ Hb Yy €6pCIee rapraH
ApPWIKUX

e OepuiiH 6aHK, CAHXYYI'HHH Garyyiaraap JaMxKyyJlaH raprax.

XOpoHTHHH 34X 333J1 J3X YHIT [aac

XOpOHTHHH 3axX 392JI1 AVHI 6a ypT XyraliaaT YHIT Iaachil 3aCTHIH ra3ap, TYYHHR
areHTiiar 00JIOH OaHKyyJ, KOMIIAHHYJaac OJIOH HHUHTI] OyI0y XaaJITTall XepPOHI'e
OpyyJIaryjiplH XYp33H apUIDKHXaap raprajar.

6 WpraHuii 3px 3ymH Taninbap Tonb: [Ppa3Hui 3px 3ym, Y6 xot 2009 oH, 958 aaxb Tan
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YH3T LLAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

XOPOHTHHH 3aX 333/1)[ aPU/IKUTIAT YHAT I[aachil’ XOPOHI'® OPYYJIAITHIH YHAT 11aac
'K HAPI9X 0a Japaax 3ypart Y3YYJ/ICSH Oaijiaap aHryIaar.

XOPOHIre OPYVYJIAJITbIH YH3T LLAAC

Xagranam>xumH
onunr

OpuiiH duymr XyBbliaa

SHIMAH [aByy 3pXunnH

3X yycBap: 3oxmory

Opuiin 6HYHr

YHST IaacHBI 3axX 3%3IUAH TyXaW XyyaudH 3.1.6 gax 3aanTaj epHuHH OHYHT I'93K
TOJOPXON XyTrallaaHbl J1apaa YHJC3H Teji0ep 00J0H XYYI' MOHI'®H, 3CXYJ TOJOPXOU 3
XOPOHTO, 3] XOPOHTHHH 3PXUHAH X37109P33DP IPIYY/ISH TOJI6X YYPIUHT I'9PUYHIICIH YHAT
I1aaChIT X3/19X33p 3aacaH OaiHa.

Opuiid GHUruir 3acruiH ra3ap, TYYHHH areHTIaryyj, 6aHKyy G0JIOH KOMITAHHYT
raprana. Monros YichiH 3acrufiH rasap 6o0jioH XOIrKIHHH GaHK, apHDKaaHbl 3apUM
0aHKyyJl OJIOH VJICBIH 3aX 393J1 JYHJ XyralaaHbl epHHH OWYTHHAI rapraH apuKIK
CaHXYYKWJITHHH 35X YYCB3p TaTaaj Oairaa 06ereej] JOTOOABLIH XOPOHTHHH 3axX 333
3acruiid rasap 60JI0H XYBHHH KOMIIAHHUYJ ODHHH OHYHUT raprad apuDKIK OaifHa.

Opuiid OUUYTHAT UX3BWISH KYIIOHTOH raprax 0a KyIoH Hb MOJIIYY Xarac KUl TyTaM
TOJIOTIOX HOXIOATIH Gannar. KymoH rax TyxaiH 60HJ 933MIIATYH TOJIK OyH MOHT'OH
ypcrajl 6yoy XYyr XaJ/19X 0a XoBerd XYYToH' 3CB3JI TOI'TMOJI XYYT2H 6aik 601H0. Men
3apUM OpPUIH X3PAI'CIIMAT HIPJIACAH YHAIC Hb XAMPYYJIaH apUDKIK XyTalaaHbl 31[3C
19X TeJI06p Hb HIPJIAC3H YHI Hb OalHa.

OpuiiH OMYTHAT OJIOH YJICBIH CAaHXYYTMIHH 3aX 333 rapraxaj TyXaiH YHIT Iiaac
OOJIOH YHAT I1aac raprardyiiit Yl aXKuilaraaly YHIICI9H HX3BUIISH 333]IKUX 33P3IVIAI
TOT'TOOJINOXBIT TITaapyIyar.

3acruiid rasap, TYYHUH areHT/iar 6a TeB GaHK Hb MOHI'OHHH 0OJIOH XOPOHIHHH 3aX
399]I1 YHAT I[aac raprax Hb gapaax YHICSH 30PHIroTom. YYHI:

7 XeBery xyy Hb TycravincaH benumapk xyy (LIBOR) g33p cyypusicaH, TOOOPXOV 66p AaxuH LUMHIYIIH
TOITOOX XYY.
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1. TecBuiiH aIgaryibl' CAHXYYKYY/I3X

MeHreHu# 60IOTbII X3PITKYYIIIX

3. VYiuc opHBI SIMPH 3acar, HUATMHAH XOTIKHIL TYIX3I[ Y3YVJISXYHI[, HHHATOMJ]
anmmir TycTadl 3aM, TYYp, 9PUYHAM XYY 33par A3 OYTIMHH TOMOOXOH TOCIYYIUNT
CaHXYYXKYYJI9X

4. CaHXYYrufiH 3ax 3331 13X JKHIIUT XYY 0yI0y 6eHY4MapK XYYT TOITOOX.

KoMmanuiia epuiiH OMUrdiH TyXal][ YHAT I[aac raprard Hb KOMIAHH 6aixX 0ereej
HP3IYHJL TOJOPXON XyTrallaaHbl 1apaa YHIC3H TeJI06PHIT TejioX 6a YeUHJICIH XyTalaaH)]
XYYTHHH TOI00PUHT TOJIOX HOXIIOJITIUM3P rapracal YHAT 11aac I0M.

Komnanu epuitH GHYHMI raprax Hb XOPOHTHHH 3aX 332]I93C YPT Xyramaarad, Xyy
0araTai CaHXYYKHJITHHH 3X YYCB3P TaTaxX HOXIOJIUNT OYPAYYJIIAT.

XoepoeHreop OaranraazkcaH YHAT 1aac

Monron yncag YHUX-aac 2010 onbl 04 myrasp capju XepeHreep 6GarajraaxkcaH
YHAT IAaCHBI 3aX 333JIMHH TyXal XyyJUUr 0aTiiaH rapracal Hb 9H3 TOPJIMHH YHAT I1aac
yycd 6ui 60510X 3pX 3YHH VHICHHT TaBbhCaH. YT XyyauiH 4.1 15X 3aanTaj XepeHTeep
OaTalraazkCcaH YHAT I11aac Hb 33371, TYP3C 00JIOH CAHXYYTHUIH TYPI3CHHH I'9P33, OPHIH
OMUr33C YYCAX MIaapiax 3pX, 393JIHHH KapT OJIMOMYHAH aBjiara 33p3r MOHIOH ypcrail
Ouit 60JII0X 60JIOMIKTON XOPOHTeep OGaTalraaxiar, XepeHre opyyjard Hb yI XepOHI'UIHH
OPJI0r00C TAPI'YYH 23JDKHHJ TeJ106pe6 rapryyjax 3pxXuir 6arajiraaxyyJsical YHAT 1aac
0aliHa X9M33H 3aacaH OaiHa.

XepeHreep GarajraaxkcaH YHAT 1laac Hb ODHIH GHUTHIH TOPOI] XaMaapax 6a OpoH
CYYIHBI 39371, aBTOMAIIUHbI JIM3HHI, 393JIMHH KapThIH apjara 33par GaHKHHJ SPI'9H
TOJIOTI6X XOPOHIHHT HATTI'9H 6artl 60JIIM0H, 333)IMAH YaHapaap aHI'WIaH YHAT [aacKyyiIaH
XOPOHIUIH 3aX 393 apHIKaalax YT aKUAJjIaraa oM.

OH5 TOPJIMIH YHAT IAaChIT VJI XOJUI6X Xopeuroep oarainraaxcan (Mortgage-Backed)
6ou10H Oycaj xepoHreep Garanraaxkcan (Asset-Backed) yHaT 1jaac rox anruina.

XopoHreop OaTalraa’kCaH YHIT I@achil’ Oapbliaa, Oartanraa 00K Oyl XOpeHTre,
399]199C XaMaapyyJ/IK Japaax 3 XoCarT XyBaajar. YYHII:

®  3995199p Garanraaxkcad opuiin 6munr (Collaterilzed loan obligations)

e Bonnoop 6aranraaxcan epuiin 6uunr (Collaterilzed bond obligations)

e DBycaj TopiuiH opuiiH Xoparcizsp Garanraaxkcad opuiin 6uunr (Collaterilzed
debt obligations).

XopoHreop Garajaraaxkcad YHIT 11aaC Hb OPHIH OHUTHIH TOPOII]] Xamaapax 0a OpoH
CYVIIHBI 373]1, aBTOMAIIUHBI JIN3UHT, 333JIUAH KapThIH aBjiara 33p3r’ GaHKHHJ SPraH
TOJIeI 16X X6POHIHHT HAI'TT9H 6ari] 60JII0H, 393)IMHH YaHapaap aHI'WiIaH YHAT aacxKyyJIaH
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YH3T LAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

XOPOHIUIH 3aX 333JI]1 apiiKaajlax YT akuiiaraa oM. Jlapaax 3ypart YHAT HaacKyyJiax
IPOIECCHIT XapyyJuiaa.

YHoT naackyynax nmporecc

Tpact

(Tpacr) YH3T Laac
CaHxyyrmiH XepeHre Tycrav sopuynantei | FAPFAX 1 Xeperre
3yy4dnary (6aHk) KOMMaHM “1 opyynary

(OpoH cyyu, XepeHreep n
NN3VHIUH 3330 OaTanraaxcaH
r.m) YH3T Laac
33311nH

Oatanraa ra prar4

- YWnumnrs y3yynary -
B3n3H MeHreHun ypcran BT ban3H MeHreHun ypcran

(323711MH 3praH TenenTyya) (XBYLL-Hbl YHOCOH Ba XyyrmH
Tenbepyya)

3x cypsamx: Kpucropep BuHn 6a bycan “CaHxyyrviiH Gavryynnaryya, xap3arciyyn 60soH 3ax 331"

Jla3px 3yparT xXapyyjicHaap 0aHK Hb Y XOJIOX XOPOHTHHH, JTH3UHTHHAH 33P3T
399JIYY22 6ariy GOJINOH YHAT IaacKyyjaxX IIPOIECT 30puyJaH OanryyjcaH Tycran
sopuyIanTeid KoMmnanu (Special Purpose Vehicle)-n mmpkyyinsx 6a 9H3XYY KOMIIAaHH Hb
0arty 393JIMAT YHAT 11aaCKyyJIaH XePOHTUIHH OHUPKIIP JaMKYYJIaH XOPOHT'e Opyy/Iardjaaj
apwpKaajgHa. MeH CaHXYYIruiH 3yydiard Ganryyiiara 6ywoy 06aHK Hb 33D JAypAcaH
399JIYYIUAH YHACSH O0JIOH XYYTHUHH 3PI'9H TOJIOJITHHAT XYJI23H aBY YHIYMWITr9S Y3YYJI9X
KOMIIaHUJ IMWDKYY/I9X 0a yr KOMIIAaHM 323D TeJIO6pUAT X6peHre OpyyJarduj
NIHJIKYYJTHS.

XopoHreoep OarajraakcaH YHIT IaaChil rapraxk apuiKaalax Hb OaHKHBI 95X
YYCBIPHHIT HAMAIVIYY/ISX, XOPOHTHIH 3axX 323JIj IIMHA TOPJIHHH YHAT Ijaac raprax, yiI
XOJJIOX XOPOHIUHH 3aX 323JIUAT I3MKHX 33P3T JABYY TaJIbI 6H OOJT0HO.

XyBbIlaa

Monroun yiic 1990-1995 on1 HPray133 XepeHre 0PYYJIaIThIH 3PXUNH GHUT23D YIIIBID
aXK aXyHH HAIKYYAUHAH XyBbI@ar HPrajIa)l 939MIIYYIDK 3X3JIC3H 0a YYHI3C YYCAITIHT99D
XyBbIlaa T'9M3T OWITOIT OMTHHH TyHHA OMH GOJICOH. YHAT I[aacHbI 3aX 323JIMHH TyXan
xyynuid 3.1.5 qaxp 3aajaTaj] XyBbllaa 'K KOMIIAHHI X0POHT'® 0PYYJIK, TYYHHHT YHIICIISH
XYBb HUMIYYISTYIUAH XyPaJljl OPOJIIOK CaHAJI ereX, HOIYIOJN allir aBaX, KOMIIAHHHAT
TaTaH OyyJlracHsl apaa Y/ICoH 3] XOPOHTHAT XyJalIad 60pIyyJICHaacC 0JICOH OPIIOro0c
XYBb XYPT3X OOJIOH XyyJIHap TOI'TOOCOH Oycajl SPXHUUT I'9PUHICIH YHAT I1aac GOJIOXbIT
TOJIOPXOH 3aacaH 0aiHa.
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XyBblIaar IMHHXK YaHapaac Hb XaMaapd JaByy SPXUAH GOJIOH SHTUAH XyBbIaa I'9XK
aHruIHa.

JlaByy apxuiH XyBbIlaaHbI YHICSH IIMHHXK JYaHAP:
® TOI'TMOJI HOOTYIOJI allliT aBax

® KOMIIAHUAT' TaTaH Oyy/jracHl japaa KOMIIAHUHH VIJIBTIRJ XOPOHTUUT
O0pIIyyJICaH OPJIOT00C SHI'UIH XyBhIaa 933MIITUTIYUHH 6MH6O XYBb XYPTIX

® 3apHUM JaBYy SpPXHUIH XyBbllaa CaHAJIBIH APXTYH OYI0y XyBbIlaa 333MINUATYIUNH
XypaJI OPOJIIOK X3JIIRX acyyajiaap caHall eIex 3pxXryH OanHa.

OHrHiiH XyBbIIAaHbI YHICIH IIIHHZK YaHAP:
® KOMIIAaHHUIH allraac XxaMaap4 HOOTJI0J allluT aBHA

® KOMIIAHUAT' TaTaH Oyy/jracHl japaa KOMIIAHUHH VIJI3TIRJ XOPOHTUUT
OopIIyyJICaH OpIJIOI'00C SHTMHH XyBbllaa 333MIIATYHJL 333JIYYJIATUH 6PHIH
OUYUT 935MIINTYHJ], JIABYY SPXHUHUH XyBblldaa 2933MINUTYIUAH Japaa XaMIHiH

CYYJII XyBb XYPT3H3.
®  XyBbllaa 333MITHUTIYIUNH XyPaJI OPOJIII0K, XIAIIIRXK OyH acyyjjlaap caHall erex
SPXTIM.

Komnann Hb mypamipa 3apiacan GOJI0H rapracaH XyBbI[@aHbI TOO, HIPIACIH YHI,
TOPJIMAT 3aaBajl Tycrax 6a Kommnanuin Tyxad xXyymuiH 33.1 19x 3aantajn Kommnanuix
SHICUHAH 0OJIOH JIaBYy SPXUHH XyBbllaaHbl TOOI' KOMIIAHHUHH JYPM33p TOI'TOOX 06reen
YYHHHAI' 3apjlacaH XyBbllaa I'H? I'2K 3aacaH Oereej yr XyyiuiH 33.2 jaxb 3aarTaj
3apiacaH XyBbllaaHaaC XyBbIlaa 233MIIMIYIUAH XyJdaiaH aBy 939MIIC3H X3CTHHT
SPraJITaJI TapracaH XyBbllaa I'9HD X9MI3H 3aacaH 6aiHa.

XagraravoKuiiH OHgIHr

XajrajaMKUAH OHYAT T9K XaarajJaMKUAH GHYUT raprard Hb ajldBaa Har' YJICHIH
XOPOHTHUIH OUPXKHUJL OYPTI2JITIH XyBbIlaal' YHAT 11aaCHbI KaCTOWAHbl YIUI aXkKujlaraa
3PXIIAX OalTyyIuIara XaaraayyJICHbI YHICIH 33D 66D YJCHIH YHAIT IAacHbI 3aX 33311
ApUIDKUX 30PWIT00P rapracal YHAIT I[aachIr X3JIHa. 2Ku1537163:1, MOHI0JIBIH X6POHIHIH
oupKuy 6yprronTsit “X” KoMIaHHiH XyBbluaar Hpio-FOpKHIH XODOHIMIH GHPKHT
apUIDKUXaap rapraxjgaa AMepHKuAH Xanrajgavzkuin Owuur (American Depositary
Receipt) x2165p33p rapraua.

XajralavMzKuiH OHYUT 935MIIHIY Hb TYYHHH CYYpPh XYBbIaa 933MIITHTUYTIH adil
HOTYIOJI alllUT' aBaX, XyBbllaa 333MINUTYIUIH XypJlaap X3JI9JIRX acyyjjlaap caHajl erex,
KOMIIAHUWT TaTaH OyyJracaH TOXHOJIOJ VIRV X6POHIHAT GOpIyyJICaH OPJIOrooC
XYBb XYPT3X SPXHUAT 33JIH3.
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Xoép. Cemunap

Komnanuita Tyxa#i, YHAT IaacHBI 3aX 3299HHH TyXal Xyynuyn 60710H CaHXYYTHHH
30XHIyyJIax Xopoo, MoHroj 6aHK, MOHT0JIBIH XOPOHTHIH OMPXKI3C rapracal YHIT
raprax, OypIrax, apiDKHXTal X0JI000TOH XKypaM, 3aaBPyy/IbIl CyjIaxX.

XopeHreep 6aTajraaxkcad YHAT IAaCHBI TyXaH XyyJIb TOMTOOMKHUAT CyJIax.

I'ypas. Jlacran

OJI0H YJICHIH 3aX 399JI]1 OPUAH OHYHT rapraxaj siaraaj XyyJIHiH JYTHAJIT Iaapiaraar
B3? YT XYYJIUAH OYTHAITHHH 30PHIT0, XaMpaX XYP33I' TOIOPXOMIOX.

MoHros 1axb yyn yypxaiH OpPJbIH JIUIEH3UHr 239MINUIY KOMIIAHUY]L rajaaabiH
XOPOHTHMIH OHUPXKYYH J23p XyBbllaaraa rapraH apwDKmK Oairaa 6a 3r99p
KOMITaHHYIBIH XyBbIlaar MOHTOIBIH XOPOHTHIH GHPK 33D XaaralaMKAAH OHYUT
X37169p23p OYPTI9H apuiKaalax 3pxX 3YHH OPUHBIN OYPAYY/ISX Tajgaap cyjanraa
XUHX.

JepeB. XsiHANTHIH acCyyJIT
OpwuiiH GHIUr 6OJI0H XYBbIIAAHbI OHIYIOT, SUIrapax IMHHKUAAT HIPIIFHD VY.

OHruiH 60JI0H aBYy SPXUIH XyBbIIAaHbI SIMaar HIPJISHD YY.

Komnanu stmap TepiHiH XyBbIlaar 3aaBajl raprajar B3? XyBbllaaHbl YHICIH 60JI0H
Oycajl IUHXKHUNAT TOJOPXOMIHO VY.

BoHy 333MImurd Hh GOHNIBIH 3PISH TOJIOJTHHH 0aTajraar X3pXsH XaHIYyJax 3px
3YHH apra X3p3rcJIMAT TOJIOPXOWIHO VY.

Bekcenuiin Tyxai XyyJIuHH 33parins UproHui XyyaIuiH 30XUIYYIaIThIT X3PITJIaX
00JIOMKTOH 10y?

XopoHreep OatanraakcaH YHIT I[aaCHBI 9pX 3YHH XapHIIaaH OPOJIIOrd 3TTr39IyV/,
TOATI9PHUIH 3PX, YYPTHHAT TOJOPXOMIHO VY.

Tas. Copuiro

Apumkaanel 6ask 10 capplH Xyramaatad XaJraJaMKAAH CepTH(PHKATHIT 0P
JypJcaHaac ajib 3aX 323JI] Hb raprad CaHXYYTUHH X YYCB3D TaTax G0JIOMKTON BY?
A. Tagaaj xXynagaassl 3aX 32301

B. Menrenuii 3ax 33311

C. XopoHI'HHH 3ax 3331

D. Jlaspx 6y

3aCruiiH ra3pbliH CAHXYYKH/IT TaTaX 30PH/IT0 ajib Hb OHII BY?



A. TocBHIH amIaryIbl CAaHXYYKYYJI9X

B. 3acruiin raspaac X3parKyy/nK OyH TOCIHAT CAHXYYKYY/IIX
C. Komnanuy maaparjax 3X YYCBIPHHT OHE GOII0X
D. 3ax 333:1uitH cyyph XYYT TOI'TOOX

XopoHreep OaTaraaxkcaH YHAT IIaachIl JapaaX XopeHTreep 6aTalraaxkyysnK raprax
00JIHO.

A. MeHnre ypcrai 6ui 60JroxX 60JJ0MKTOH CAHXYYTHIH X3P3TrCal

B. KoMnauuiH JU3HHT 60JIOH TYP33C

C. Y xej1eX 31 X0POHIUHH Gaphliaa

D. Jloopx 6yry 308

OHI'MIH XyBbI[aaHbI YHACAH ITHHXK YaHAPT 0P AypAcaHaac alb Hb XaMaapaxTyH B2?
A. KoMnaHuiH YII3TI3]1 XOPOHI06C XYBb XYPTIX

B. XyBbItaa 335MITHMYIHAH XyPaT OPOJIII0K CaHAI 6roX

C. TorT™MoJ1 HOIYIOJI alluT aBax

D. Jlsspx 6y
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XOEPJIYTAAP BYJIAT. YHAT ITAAC I'APTAX

CIJI9B 2.1. YusT maacHbI aHXJgard 0a Xo€paord 3ax 333JIHiH TyXai
OIJITOJIT, YHAT IJaaC raprax Y1 axkmniaraa

Cadeuiin 30punzo: Yuam uaactvt 3ax 3391 wo anxdazy 6a x0ep0o2y 3ax 339AUUH
MYXQTU 0UN2OAM, MID2IIPUUN OHYN02 AN2AA OOL0H YHIM UAAC 2ap2ax Yin
ANHCUANA2AAHDL MANAADX MIONI2 ON20X, IHI MANAAD YHIAIAM DY2HINM 020X
uadeapole I39MULYyAX.

Hor. Toiim jeKiy

XOPOHIHHIH 3axX 33371 I'9JI3T Hb XOPOHTHHH 5X YYCBIp Iaapjjiaratan Ganraa Taj
XOPOHTHHH 9X YYCB3D WIYYIRJITAH HOree Tajl 6yI0y XOpeHre opyyJiardyaac yI X0pOHIHHAT
Hb TaTaH XyBbIlaa, 00HJI 39PAT YHAT IaaCHBI X3J109P39p 3aX 3297111 6anpIIyyIaH apumKIar
HAT ECHBI 3yYWIAJIBIH YYPAT OYXHH 3aX 32371 IOM. DHAXYY 3aX 393JIHAT aHXIard 6a X0EpIord
3ax 399J1 I'9XK aHT'WIax 6a Tyc 6Yp 66pHIH OHIYIOT YHI YYPAITINI3C I'ajiHa TYC OYpad2
OHIIOT OYXHMH MAPIrazKIIMHH 3yywiard 6anryyiuiaryyi OpoJiioHo.

Yuor maacHsr anxmard 3ax 3231 6a YHIT aac raprax yiul axkKHniaraa

AHXard 3ax 333)1 13T Hb YHAT I[aac FaprarydiH YHAT I[aachIl X0 POHT'© OPYYJIardIbIH
JIyHJI OafpIIyy/IaH apiDKHUX VI aKiuIaraa oM. YHOT 11aac raprard, XepeHI'® opyyJard
OOJIOH TOAI93PT 3yywIax aHIeppaiTepHiH KOMIIAHH OYI0y XOPOHI® OpPYYIaIThiH GaHK
aHXJIary 3ax 3293J11 OPOJIIYIOT.

Komnanu xepeHTHIH 3ax 323711 MAPIaXKJIMAH 36BJ6ree erex, JYTHYJIT Iaprax
Oanryyiuiaryyj 00JI0X ayjauT, XyyJib 0a CaHXYYT'MHH 36BJIeree erex Oauryyiuiaryyj,
aHJeppanTepUiH® KOMIAHUYILIH TyClIaMXKTairaap YHIT laacaa rapraga.

YH5T 1aacaa HUATS, caHall 00JIIOH rapraX KOMIIAHHAH CAHXYYTHIH VI akujuiaraa
OOJIOH XYyJb DX 3YHH OapuMT OMuryyq (KOMIIAHHEH JYpSM, JOTOOJ] KypaM I.M),
KOMIIAaHHWH XOTIKJIUHAH CTPaTeruir Cyjjiax, HPYYJICOH ajliBaa MAJ33/UIMHH YHSH 36B
Oarnany OYX TaJblH I'VH I'YH3IHH IHHKUIIND?, MarajjiaH Mmajirax’ axuiaraar Xyy/Inid

8 Underwriter r3asr Hb YH3T Laachir aHX yaaa OOoMOH HIMX rapraxaf M3praxiiiH YUmYnnra3 y3yynaar
XYYUAH 3Tr334. YHAT LaacHbl 3aX 333/IMVH Tyxauv xyymumnH 3.1.12 nax 3aantaf aHOoeppauTepuviH yin
axunnaraar TOLOPXOMIICOH.

9 Due Diligence bytoy MaragnaH Lianrax axwunnaraa Hb yH3T Laac raprard KOMnaHuiH 4ypam, 40Toos4
Xypam 6051oH bycas 3px 3yviH bapumT budryya, bycaatan rapa3, X3Ud 33prvir Xyyb 3yiH YYAHI3C
XAHaH HArTnax 6on0H KOMNAaHWAH CaHXYYriH 6apumMT buyur, OypTras, TamnaH 33par Hb XYyib
TOITOOMXMIH Aaryy sBarfgax Oyw 3COXWIAM aHaeppanTepuiiH KoMmmnaHm 6os1oH bycam MIpraximiH
Ganiryynnaryy xamMTpaH yH3T Laac raprax ypbAduniacaH 6311ran OonoH wanrax axuiaraa.
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36BJIOX, CAHXYYTMHH 36BJI6X, ayJuTOp OOJIOH NMIMHI3DP YHAT If@ac raprax axuiaraar
30XHOH 0airyysard Hap XepeHIUiH 3aX 33311 YHAT 11aac raprax 03J1TTaj1 60JIN0H XUIHA.

AnpieppaiiTepuiiH KOMIIAHH Hb YHAT I[aac raprarurai gapaax HoXIeJIYYI93C COHIOH

rapa> Gauryymuar. YYHT:

e ][99/ 39prUiiH XYUHH YapMamIT raprax

- AujeppaiiTep Hb rapracal XyBbllaal' ajb 000X GOJIOMKHIH YH23D 3apaXbIH

TYJIL 13]1 39PTUAH XYYHH YapMamIT Iaprax

e Xaryy yypar XyJI33xX

- IlIumssp 6y0y HAMXK raprax 6yi 0YX YHOIT [Iaachil' aHAEpPanTep Hb 3aX 39971
ca”all 0oJrox YH?3p Oopilyynaxaap Oarajnraa rapral YHAIT Iaac raprax Oyi
KOMIIaHU 00JIOH aHJIeppanTEepUiiH XOOPOH/ I'9p33 GaNryyJlaH aXkWLIax.

Jlapaax 3ypart yHAT I[aacHbl aHXJard 3ax 393JIHHH OPOJIIOIrd TyC GYPHHH YYPATr
OPOJII[00, MOHTOH XOPOHI'® GOJIOH 6MUIOX 3PX NMIHIKHX TalaapX M3JIP2JUIHAT HAITI9H

Y3YY/LI193.

YHOAT aacHbI aHXJArd 3ax 333711 OyI0y YHAT I[aac raprax Yl akKmwLIaraaH

OPOJILIOTYHT,

------ XepeHrumH brpx

Omunex SPX WKNIIKNX

--->| XepeHre opyynary

-~

Bpokepyyn

A

M@EHIreH XepeHre LMMKNX

XepeHre opyynantbiH
caH

Omunex SPX WNNXMX

bycan xepeHre
opyynarymz

N

R
MeHreH XepeHre LLNMKNX
—>

3x cypBanx: Kpucropep BuHm 6a bycan
“CaHxyyrvumH 6aviryynnaryyn, xaparciyya 600+ 3ax 331", 2009 oH
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Yust naacaa agx ynaa auiTan canan 6oarox (Initial Public Offerings Gyioy IPO)
93T Hb XsI3raapiiaraMal XapuylyjlaraTai KOMIIAaHH 3CB3JI IIHHA3D YYCI'9H OanryyinK Oyh
aJliBaa KOMIIAaHH YHOT Ilaacaa HHUHTSJ caHall OOJIMOH YHAT I[@acHbl aHXIard 3ax 393911
OarpIIyynax Yl axXujiaraa oM. YHST Ilaacaa aHx yJaa HHAT3] caHal 60JIrox 3 YHICOH
apra 3am Gamnar. YyHII:

e TorroocoH yH33p caHall 60JIrox apra (H2/ITT3H caHall 60JIroX)

e AykuuoH (myyjmiara Xyjasjaa)-bl apra
e  3axualrslH OYPTrai XUixX apral.

Tyyaunsn IPO xuitx “xomuMor” apryyj 6ammar 6ereej, Ara3p TOXHOIOIT YHIT
IaacHbI raprajIT GYpPHHT Tycrai apraap apuipkiar. Tyxann6an:

® AyKIHOH/TOI'TOOCOH YH23P caHajl 60JIroX
* AyKupoH/ 3aXHaIrBIH GYPTTAII XHAX

®  3axuaiarslH GYPTraN XUAX/TOMMOOCOH caHall GOJIroX - SHAXYY apra Hb XaMIHHH
TYT99MAIT XOPIMVISTJIAT.

3axuaireld OYpTral XHHX aprbll YHAT Ifaacaa HHCTUTYIMOHAIL GOJIOH rajaajblH
XOPOHI'6 OpyyJIardyiaj caHas 60JIroxK 6y KOMIAHHY I MX3BWISH alIurjiajgar 60J1 JOTOOIbIH
0O0JIOH KIZKUTVISHTUHH XOPOHI'® 0pyyJlardjaj HI2JITTol O6yiy TOITOOCOH YH23D CaHall
00JITOX aprbIT X3PINVIFNAT OarHa.

YHsr naacHber xo8paord 3ax 33371

YHOT IMaacHBI XOEPIOrd 3ax 3337 Hb XOPOHIe OpPYYJardmj aHxgard 3ax 3237193C
XyJaJIJlaH aBCaH YHAT 11aacaa apuIKHUX 3aX 32371 IOM. YT 3aX 3991 Hb YHAT I[aaCHbI X6PBOX
YaJBapbIl XaHT'aX YaJaxynil HoXIeJ 0YXUH A3/ O0YT21] 6010X XOPOHTUINH OHUpPK, OUPIKUIH
Oyc 3ax 39311, 6POKep, JAUIEP, TOI66D TOOI00, KIIMPHHT, XaATralaMXKHIH Oanryyiuiaryy/,
OYX TOPIIMIH XOPOHI'® opyyJiaryjiaac Oypjiar.

YHOT 1aacHbBI X0EPJIOTY 3aX 323711 TYXaliH YHAT 1TaaCHbBI XaHII Hb TYXalH KOMIIAHUIH
ViU axKiyuIaraa Tyxamnnoajl, KOMIIAaHUHH allluT, ajiaarial, IHH? Oy T3 IXYYH, TEXHOJIOTUHIT
YIIIBIPIIAIL HIBTPYYIISX, VAUPJIATEIH YagBap 33par HOXIGJI, MalTraaHaac XxaMmaapaH
OMPXKHMHH apuDKaaraap TOIToHO. TyXalH XU KOMIIAHH allUIrTai aXkKuIaH, XyBbIlaa
933MIIUATYIR/I99 HOTYION alIUI TapaacaH TOXHOJIIOJN KOMIIAHUHMH XYBbI[AaHbI XaHII
[AaIIx 6CoX XaHylaraTan 00J1 ajjaruaTai akuiacaH 00JIOH KOMIIAHH CAaHXYYTHHH
XYHJIPAIIT OPOX, ITYYXHIH Mapraay syjargax TOXHOJIO0/T XyBhI[aaHbIX Hb YHAX XaHJIara

axKurargaHa.

10 Book building Hb A33px33C ragHa “3axvanra uyrfyynax apra” rax opyyynargax 6osHo.
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YHaT naacab1 xoépaord 3ax 3331

XepeHre opyynary XepeHre opyynary
(XyBb XYH) (XyBb XYH)
XepeHre XepeHrumH XepeHre
—> bpokep |— —>|  bpokep <
OpYynanTblH caH Ounpx OpyyflanTblH CaH
bycan xepeHre bycapn xepeHre
opyynar4mg, opyynar4va,

3x cypBanx: Kpucropep BuHmn 6a bycan “CaHxyyrvviH bavryynnaryya, xaparciyya 6osoH 3ax 3331”

Jlp9px 3ypraac xapaxaj KOMIAHHUAH VHAT I[aacHBI aHXJard GOJIOH XOEPIOrd 3ax
399]199C XyJaIdaH aB4 933MINK OyH XOPOHI'® OPYYIardiblH XOOPOHJ YHIT I[aacHbI
apwDKaa sBarjgax 0a 3ax 399JHHH 3yywiardw] O00JI0X OGpoKepyynaap JaMKyyJaH
apUIKaaH OPOJILIOHO.

YH5T aacHBI aHXIArd 3ax 333J193C TaTaH TOBIOPYYJICOH MOHINOH XOPOHI'® IIYYJI YHIT
1[aac raprard KOMIIAaHHAH YA axkulIaraaty 3apiyy/armpiar 607 X0Epaord 3ax 323JI1
XOPOHIe OPYYJIardIbiH X00POH] YHAT [AaChIl' apHIKCAHbI YP AYHI GHi GOJICOH MOHIOH
XOPOHI© IMHIKIIAT.

Xoauirasp MOHIMOH YPCraj XOPOHI'e OpyyJIardiabslH XOOPOH]L sSBaraax 60JI0BY 33D
JypACaH4YJIaH YHAT I1aac raprard 3TrasIuiH YHI aXuliaraaHaac TyxXaiH YHAT I[aaCHbI
XaHII Yyl XaMmaapax TyJI XePeHI'e 0pyyiiardiaj KOMIaHHIH epOHXUN 60JI0H CAaHXYYTHIH
VI aXKwLIaraaHbl TajaapxX M3JI23JUIMAT Iar TyXau Hb 60JIOH YJIUpasl, XKW TyTaM YHH
36B XYPI'9X Hb XOPOHI© OPYYIAITHIH NIHAIBIP Tapraitaj HeJeelK TyXalH KOMIaHHIH
rapracaf YHAT I[JaaCHBI X6PBOX YaJIBaphIT HAMATAYYJIHS.

Xoép. Cemunap

1. YHoeT maacHml 3axX 329]IMAH TyXaH Xyyib, CaHXYYTUAH 30XHUIYYIaX XOPOOHOOC
0aTrajicaH YHAT IaaCHbI aHXJard 0OJIOH XOEPMOrY 3ax 3293JIT3H XO0JIO00TOH IYPIM,

KYPMYYIBIT CyUTaxX
2.  MOoHroIbIH X6pOHTHAH OHUPKI3C 6aTalcaH YHAT IaacHbl apuiKaaTal XoJ600TOH
JIYP3M KYPMYYIBIT CyjIax

I'ypas. [acran

1. YHsT maacHsl 3axX 399017 aHXgard 0a XOEPHOrd 3axX 399MHH YHI YYPAT, OHILIOT,
XOOPOHJILIH GOJIOH TAT3PT OPOJIIOTYIBIH SIIMaaHbl TajJaap X3IJIIX
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MOoHro1 yJICHIH YHAT IAaCHBI 3aX 33371 A9Xb IMHH39D YHAT I[aac raprax axkuiaraa
00JI0H aHXJard 6a X0Epaord 3ax 333JINHH 0HOOTUHH OalIJIbIH Tajaap X3/I3/I1I9X

JepeB. XstHAIITBIH acyysIT

YHST aacHbI 3aX 333/IMAH aHXJArd 3aX 333JIMHH OHILIOT IIMHK YaHAPBIT HAPJISHS VY.
YHST 1TaacHBI 3aX 333/IHHH XOEPIOIY 3aX 333JIUAH OHILIOT IMHHK YaHAPBIT HIPIIHS YY.
YHST IaaCHBI aHXArY 3aX 323JIUAH YHICSH YHT YYPIHAT HAPJISHS VY.

YHOT mMaacHbI XO0EPIOrY 3aX 393JIUAH YHICAH YHT YYPTHAT HIPIISHS VY.

YHST MaachIr aHX yjiaa HUAT3JL caHall 60JIN0X MIJIArT I0YT OMIIN0X BI?

YHAT maacHel aHXHArd 3axX 33997IMHH OPOJIIOTYHUJI, TIAII3PHIAH OPOJIIIOOHBI apra,
X3J109pUNAT TOJOPXOMIIHO VY.

Tas. Copmiro

YHaT 1maac raprary gop aypjcaHaac aib Hb GHII B3?
A. Kommanu

B. 3acruin rasap

C. XyBb XYH

D. Opon HyTTHIH 3acar 3aXUpraa

YHoT 1aacaa aHXJard 3ax 3231 rapraH TaTaH TeBIIOPYYJICSH MOHI'OH XOPOHIHHAT
XOHHHA MR IMHIKYYISX BI ?

A. XepeHre opyylaryuin

B. Ynsr naac raprard KoMmaHuinH
C. Bpokepuitn KoMIaHUHIH

D. JIs3px 6yra 6ypyy

YHAT aacHBI aHX Ay 3ax 393711 I0P AYPACAH XOPOHI'® 0pyyJlardiaac aluH Hb YHIT
raacaa apuKaanaxaaa 3aXuajrbiH OYPTrajl XHHAX aprbil all|rjagar Ba?

A. XyBb Xymyycr

B. 3eBx6H rajiaajiblH X6peHI'e opyyJIardaaj

C. HHcTuTyroHab GOJIOH rajiaajibIH XOPOHI'® 0pyyJlardias

D. 3eBxX6H rajiaajiblH X0peHre opyyJiardia

Jlop ypjcaHaac ajib Hb YHIT 1aaCHBI XOEPIOTY 3aX 33311 OPOJIIIOXTYH B3?
A. XopeHruiid Gupx

B. Xepenre opyymnaruy

C. YuaT naacHsl Te166p TOOIOOHHI Garyyuiara

D. AuneppaiiTepiiiH KOMIIAHHA



CIJI9B 2.2. Yust naac raprard 6a XepeHre opyyJIardiid 3pX, YYpar,

XapHyLyIara

ay x0100200Am0H.

Cadeutin 30punzo: Ynom wuaacnvr 3ax 399n 099p yHIm wuaac zapeax spx Oyxui
cyOvexmyydoie modopxounox, madzaapuiin Ipx, yypse xapuyyarazvie ua 60220CHO0P
XOpOH26 0pYYAG2UUTIH IPX QU2UTI2 XAM2AANAX MOH YHIM UAAC 2ap2aX S6Ua0 Masux
waaporaza 6yw0y xoponze opyyrazuutin Ipxuiie moopyyacrnaap 3ax 33 099p oui
00n0x IpcOanuiie ypoOuUAIGH MOOUOONOX MIDAI2 UADBAD IZIMULUK, IPXII XAM2AANAX

Hbor. Toiim j1ekiy

Ynom waac eapeazv Hb YHIT TAaCHBI 3aX 37371 39D YHAT I1aac raprax spx OyxXui
XYYJIURH 9Tr99]] 60JI0H TepuitH Gairyynra 6aiHa. Toapyyn6al, YHIT aacHbI 3aX 39371

123D alll'MHH TOJIee VI aXKuljIaraa ssByyJK Oalraa Xyy/IHiH T3] 60JI0H 3aCrHITH ra3ap

00JIOH afiMar, HUACIAJIMAH 3acar Japra YHAT I[aac raprax 3pxTai 0ereejl YHAT I[aacHBI

3aX 3331 199D apUIDKUX YHAT Ilaacaa CaHXYYTHHH 30XHUIyYJIaX TOPUIH Ganryyliiara 6yoy
Xopoo 0010H XOpOHTHAH OMPXKHUI OYPTIYYICIHZ3D OYPIH 3PX33 XAPIrKyyaHs. MeH
3acruiiH ra3pbid XyBb YJICHIH VX XypiblH 36BIIoOpPCHOOD, aliMar, HUHACISIMAH 3acar

mapra upraguiie Tesneenerynuid XypiIblH 30BLUIOODIHAH YHICOH 93D HHUATIJ CaHAI

0O0JINOCOH YHAT I1aac raprasa.

YH5T Iaacaa HUATIJT caHas 00JIMOH apWIKUXaap, 3CXYJ HUATIJL CaHas 60JIMOXTYHI99D
XaaJITTa#l Xynaiamaxaap raprax 60jJoMKToH. MeH YHAT Ijaac raprard Hb rafaaj yJIChIH
YHAT IIAaCHBI 3aX 333]1 133D ©6PHIH rapracad YHAT Ijaacaa apujrKaak 60JIHO.

YH3T LAAC TAPTATY

ALMMNH Tenee
XYYANNH 3Tr34,

3acruinH rasap 0onoH anmar
HUMCNNMIH 3acar gapra

Xsa3raapnargman XyBblLaat
XapuyLiaratan KOMnaHm KOMMaHU

H33nTT31 XyBbLAAT
KOMMaHu

Xaantran xyBbLaaT
KOMMaHu
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YHIT UAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

3e6x0m HIMMMIN Xy8bUAAW KOMNAHUNUK HAATIN Xynajaxaap caHal GOJIMOCOH
XyBbIlaal' YHAT 11aac I'9XK TOOIL0X 66reej 0100 MepjexK OyH 3pX 3YHH 30XHIyyJIalTal
KOMIIAaHUMH OYyX TOPJIUHH XyBbllaall VHAT I[@aC X3M93H TOJOPXOWJICOH 00JI0BY
Xs13raapiaraMajl Xapuylyjlartai KOMIIaHUHH, 36BXOH XaaJITTal 3aXUajIlbIH YHICSH 193D
rapracat, HUATIJI XyjajljaajaXryd XyBbllaa Hb YHAT 11aaCHbI 3aX 393 raprajar yHIT
IaacaHJ] TOOIOIIOXTYH OOJIOXBIT aHXaapax Iaapjjaratai oM. YUYHp Hb 9H? XHUIIJIHIH
XYP22H]I YHAT IIaaCHBI 3aX 333J1]1 YHAT laac rapraca XyBbIlaaT KOMIIAHUYH, TAT99PUIH
XYJI99X HAT' yJaaruiiH O0JIOH YPrajIKWICAH YYPIUHMH Tajaap OOJIOH yI' YHAT I[@achir
XyJaJIJlaH aBCcaH XOPOHIe OpYyYyJIardjiplH 3pX33C T'aJIHA TIAT3D Hb TOJOPXON HOXIIOJN]
YYPAar Xy/193X Tajiaap aB4 y39X IOM.

YHaT maac raprarduiin Yypar XapHyiyiara

1. YH3T aachIr 3ax 33971 433D apWIKHXAaC OMHOX IIAT

A. Yoot njaacaa OypIryysisx

YHoT 1maac raprard Hb YHAT Ilaac raprax OypT?3 IIHAIBIP raprax 6ereej yr
IMUAIBIPUIH XaMT JapaaxX M3J33J13J1 00JIOH YHAT IaaCHBI OYPAYY/I03PHHAT XaBcapraxk
XOpOOH]T UPYYIIHA.

YHAT 11aac 333MIIUTYUAH 5pX, YT IPXUAT XIPITXKYYISX Tajaap YHAT I@aac
rapraryuit xyj39X yypar

YHAT I@aachIl 6ueT Gaijjiaap raprax TOXHOJIO0JI TYYHHHN 3arBapblH Xyy/a6ap

YH5T 1aacHb! OYpayyinoap

YHAT I[aacHbI HAP, TOPO.I
YHAT I[aac raprayuiii OHOOCOH H3D

YHAT I[aaCHBI HAPJIICIH YHD

HSPHIH YHAT [IAaCHBI XYBhJ YHAT I1aaC 335MIIUTMIHAH HIP
XYY TOJI6X HOXIOJI

TOJI06P XUATIIX HOXIIO

YHAT LIaaCHBI OYPTIOJIUNAH 00JI0H PETUCTPHUIH AyTraap
YHAT IIaac raprardyiid TaMra

YHAT I1aac raprarduitd 3pxX 6YXHi ai0aH TyIIaaaTHBI FapblH YCAT

YHOT 1Maachl’ 36BX6H HHHTIJ caHall 00JIroxX XyjJaijaxaap rapraxjgaa TOTTOOCOH
JKYPMBIH JAaryy XopooHJ 6YPTIYYIHS. YHAT 11aac raprard YHAT Ijaacaa GypTIyYIaxI9:
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® TyxallH YHAIT I[@aChll XOPOHTUHH OWpXKUNH OYpPTra/l OYPTIax3jl TaTraizax
3YWITYH TyXal XaphbsiajaX XepeHIUiH OUPKI3C UPYYJICIH JIYTHAIT

e X0OpOOHOOC TOITOOCOH XKypaMJl 3aacaH 6ycaj] HOMIJIT GapAMT

Bb. YnsT nmaac raprax Tyxail TAaHWINYYJITBIT HUIATAI M3I3J19X

YHaT 1mMaac raprard Hb rapracal YHOT Ilaacaa apuDKUxXaac eMHe 6yiy XOpOOHI
OYDPTIYYJICH?3C XOHII 6 CapblH JOTOP HUUTI TAHWIIyyJlaX 6ereej yr Xyramaa
JIyyCCaH 6JIpeeC XOHNI yI' YHAIT I[aachil’ HUATIM CaHaj GOJITOXBIN XOPHUIVIOHO. X3P3B
JIaXWH TaHWIIyyJIax Maapjiarataii 601 X0opooH JaXWH OYPTIYYJICH?3D YHAT Ilaacaa
TaHWIIYYJ1ax 60JIOMKTON OOJTHO.

YHoT 1aacHBl TaHWIIYYJITaJ YHIT [[aac TaprarduiH TyXal Oyoy TYYHHH XyBbIaa
933MINUTYH]], YAUPJIara 30XHOH 0alryyJiajiT, 9pX OyxXui aj0aH TyllaajiTaH, YHIT 11aac
raprardyuiit XepeHre, ep Teji0ep, CAHXYYT'HiH 6aijiall, oHeeruiH 00JI0H UPI3IYHH TeJI6B,
3pCIAI, Tapraxk OyH YHAT 1aac, TyXahH YHAT Ifaacaap MPWIATACIH 3PX, YHAT I[@achir
apWDKHUX XKypaM, XOHUIOHI'HIH TYTHAJIT O0JIOH XOPeHI'® Opyyjard MUHIBIP rapraxaj
maapjJiaratan oycaj xoJI00T10X M3I3JUIMHAT OpyyJIcaH OaiHa.

B. YHoT maaceIr HHATAI caHAI GOJITOX

“Yuom waacwvie nuimasd canan 60a20x” TIAT Hb YHAT I[aac raprard JaHraap, 3CXyJsl
30XUIYYJIAITTAN 3TTITIH OANTyyJICaH MP32HUN YHIICAH 33D YHAT Ilaacaa YHAT I[aaCHbI
aHXJard 3ax 329/ Xyjgaiagaxaap 50 6yoy TYYH33C 2311 TOOHBI X6POHI® OPyy/Iardiaj
TaHWIITYYJIaxX, CypTaTwiax axkuaraar XaJHa.

YH5T 1jaac raprard Hb YHAT Ijaacaa HUATIJL caHall 60JIN0XI00 aHIeppalTepuiH Vil
aXXWIIaraa 3pxXJIsx 9pX OYXUi XyyJIuinH T30 TH I9p22 6anryyJsiax maapjjiaraTan.

MeH YHAT IaacHBI TAHUIYY/THII COHUPXOTY 3TT33/13]1 YH? TOJI06PrYH M3I33I1193D
XaHrax 00JIOMKHUHAT OYPIYYJIC3H OaiiHa.

2. YHor naacpIr axjard 3ax 33371 A939pP apuW/DKHUX IIartr

Xopoo 60JI0H XopOHTHIH GUPKU GYPTTAIJICIH YHAT IAachIl YHAT IaaCHBI aHXIard
3aX 393]1 APUIDKHX 3XJI9X 060ree]] YHAT I[aac raprard Hb aHXard 3aax 33371 193D YHAT Ijaac
APWDKIIK JIyCCaHaac XOHII aXKJIbIH 3 XOHOTHHH JOTOP aHXJArd 3aX 393JIUHH apH/IzKaaHbI
TaWIaHT TOITOOCOH KYPMBIH Jaryy X0poOH I HPYYJIoX IaapyyiaraTai oM.

YHOT IMaacHbl apuIDKaaHaac TOBJIOPYYJICOH MOHI'OH XOPOHTHHT' YHAT I[AaacHBI

TaHWIIYYTaj 3aacHaap eep 30pUyIajITaap YHIT llaac raprard 3apiyy/iaxbil' XOPUTJIOIOT.

3. YHa3T maac raprarduiiH HHHTIIIT YYpar

YHaT 11aac raprard 133p AypACaH MaTyyaaj XYI93CoH YYPTHAT GHETYYII2X93C Japaax
HUATIIST 60JI0H HOMSJIT YYPTUHT XY/I99H3:
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Huitmiiar yypar

TY3-uiin xapaar 6yc rumyyaTai 6anx: TY3-uin rumyynuid 1/3-aac qoomryi Hb
xXapaat 0yc 6aix 6eree] qapaax MaJryypyyabil' XaHracan 6anHa.

Hlanzyyp:

SHI'UHH XyBblIaaHbl TaBaac 33111 XYBUHT 333MIIIAITYH;

KOMITAHHHH 00JIOH KOMIIAHH OPOJIIOrY Hb 00JDK 0adraa KOMIIAHHHAH HATIJIAAH
Oycajl OpoIIorduy 9pX OYXuil ajibaH TyIaaja 3pXaJIarTyH;

TOPUNH YITYWITN9HUINX3C Oycaj] TOPUNH aji0a XalIIarrywy;

KOMIIaHUTaN OU3HECUIH ajInBaa X0JI000IYH.

moxupomxucmon IMmeadd: Ynupaax anbaH TyllaalTaH Hb japaax Imaapjara
XaHracat 6amHa.

CaHXYYTUIH 00JI0H TeJI00pUIH YaaBapTamg;
an6aH TyIIaajIb MAPIOXKIIHAH TYBIIMHIL IyIapraap 3pXjsX YaaBapTam;

M3PI2KUI, MOPIAIINII, TYpIILIara, 3pX3/iK 6aficaH axul, a6aH TyIIaall, TYYHTIH
X0J1000TOH XapHyIylara Xy 6anicaH 3C3X, CAaHXYYTUHH 00JI0H éc 3yIH Oana
Hb YT aj10aH Tymaa 3pXJI9XaJl TOXUPOMKTOM;

YHAT I1[@aCHbl TAHWIIYY/Ira[ 3aacaH TOCIUNH X9PITKUIT 6©6pWIerICoH
TOXHOJITOJIL TyXaH Oyp HUHAT3 60JI0H XyBbIlaa 335MIITHI Y MK,

CAHXYYTUHH TalijaH TOHIYIHAT XyTanaaHg Hb X0poo 6010H XOPOHTUIH OHPKUIL
XYPIYYI9X;

YIJI aXKMIlIaraa, CaHXYYTUHH OaijIJIbIH Talaapxu M3JI33131

XyBbIlaa 333MIIUTYIUAH XyPJIbIH IMHANBIPUAT HUNTIM, HAH Japyll MAJI23ILK,
Xo0poo, XopOHIUIH GUPXKUJ XYPrYYJIRX;

YHAT I[@aCHbl XaHIN, apWKaaHbl X3MKAI3HJ M3JSIVIAXYHIL HOJIee/K 000X
HOXIIeJ 6aiajl YYCMATIL 9H3 TyXal HUATIJI HAH Japyh M3I93J19X

KOMITaHHIH 3acarylajiblH 3apYMbIT* Yﬁﬂ AZKWJIaraagjaada garazx Mopiaox.

YHOAT 1jaac raprardmiid YProJoKHICH YYPIr

XSHAJAT TaBHX, 30PWIOOC YPHIUYHIAH COPIUANISX, 30PYHI HIAPB3JI YT 30 PUJIHIAT
apwiIraxeir maapaax, TY3-1 TaBbK IMHAABIPIYYISX, XyBbIaa 333MIIUTYIHAH XyPIIBIT

XypaljIyyJax Miaapularkil Xypryyisx;

KOMIIAHMMH YW1 aXWllaraaHbl WI TOJ, H92JITTAH OaMJIbI XaHrax Tajaap
IYHIRTIEX YAUPUIaraj] YYpar erd, XaparskKuITHAT XsHaX, X0JI00II0X 9TT99/133C
maapyax;

XyBbllaa 933MIIUTYIUAH Xypall] OHEWISH OpPOIOXK, TeJIeeJeH YIupjaax
30BJI6JINIH IMUAAIBIPUNH Tajaap 3apuUMbIH 36pYYT2H Oaip cyypbTan 6ancaH 601



9HA TyXalraa M3I33/IK, XyBbllaa 333MITUTYIUNH acyyJITal XapuyJiax, ToApyyJ/ra
XUIX.

XoOepoeHre opyyJIardiiid 3pX, YYpar

OepHuilH X6POHIeep YHAT Iaac XyJaldaH aBardviH SPXUAT XaMraajaax 3pX 3YHH
30XHUIYYJIAIT YHAT [AacCHBI 3aX 37371 J299PX XaMI'MHH 4YyXal acyyjal oM. XepeHTe
OpYYJIarYuiH SPXUATI XaMraajgaxX VHIICOH YHIVIAN 00J1 YHAT I[aacHbl 3ax 39311 33D
TaBUIJax Xs3raapsajiT, M3I22JUIMHH Wi Toj Oainall, 3pxX OYyXuil TepuUiH OanryyJIIbIH
YII axkuiiaraa 00JIOH YHAT I[aaCHBI 3aX 373JI OPOJIIOrd MAPIraKIIMAH GanryyJuiaryys
XOPHUIVIOX KypaM 00JIOH JOTOOJI M3/ NIUHH HYYIUIaJl IOM.

Jlapaax 3ypart XepeHre OpyyJarduiH 3pX alllHAr XamraajiaxXaj YHIJIICOH YHIT
aXKUJIJIaraaHbl TOPIIYY)L O0JIOH YYPIUAH XyBaapHIAITHIT XapyyJliaa.

XopoHre opyy/IardyHiH 3pXHHAT XaMraaaax YHICIH YHITJT

M>a33nnmnmH
un Tog, banpan,
M3I33MIMAT XYPrax

Ipx
Rotoon Byxuin TepUIH
M3A33/NIAH XOPOHIe. GanryynnarbiH yin
Hyywnan OPYYJIATYUVH

axXwunnaraa

3PXUNT XAMIAANIAX
YHOC3H Yurnan

YHIT SPraKINIH
LlaacHbl 3ax 3331 Gavryynnaryyaag
[33pX XA3raapnant XOPUFAOX YiAn

axwunmaraa

JI93pX 3ypart Y3YYJICOH XOPOHIe OPYYJIarduiH 3PXUAT XaMraajaxX YdrISJIUAr TyC
OYDPJL Hb I0P JAYPACaH Oamjiaap Xop3rkKyyinHa. YYHI

Yuom waacrwvt 3ax 3390 023px xs32aaprarm: XepoHre opyyJIarduitH oMujIej 6anraa
YHST IJAaCHBI TOO X3MIKD3, TYYHTH XOJ0OrJ0X HHHTIJ Tapaarjaarydl M3I23JIIHAT
M3JI23J19X, OMUIOI'YHHH 36BIIOOPOJIIYHI93D COHHPXOIY ITM939[3J YI' YHAT I@achil
XyJaJIJIaH aBaxbIl caHall 60JIT0K OOJIOXTYH.

M3029092 xyp29%, MmDIIALUUH uA M0D baridar: YHIT IIaac raprard 60710H YHIT I[aaCHEI
3ax 393J1J] OPOJIIIOTY Hb XOJIOOTI0X MIJR3J/UIMHAT X6POHTe OpYyyJIardujl 3aaBajl M3jI92J13X
yyparraii. Tyxarn6an YHAT Ifaac raprardyiiy CAaHXYYTHIH TafIaH THIRJI, J0TOON XSIHAIT,
yIUp/iax ajibaH TYMIAaJTHbI XapaaT O0yc 6anjay .M.
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Ipx Oyxusi mepuiin b6aneyyanazvin Yin axcuirazaa: YHIT HAACHBI 3aX 333J1 XyYJIHAH
OMEeIRNIT, XSHAJITHIT X3PArXKYY/Iord OanryyJiaraac XepeHre OpyyJardiiH 3pX alrdir
Xamraajiax Tajaap mraapjjaratai apra XaMxX29 aBu IHUAIBIP raprax 3pxXTaou 6eree;
TOPHUNH GaNTyyLIarblH 36PUCOH 3TI'99/1 XYYJIUHH 1aryy XapHylylara XyJI133Ha.

Ynom waacuot 3ax 39920 opoayoeu mapasscauniin 6aieyyarazyydad xopuanox sypam:
YHAT 1aackir HUATIJ Xyaaapaajaxaap caHall O0/IroxX SIBIAJ XyypaMu M3JI29JI371 OIex,
TOOPOTIYYIIXUAT XOPHUIJIOX 06I'e6f JTOTOOM M3II3JUIMAT 333MINNK OyH HAaByy Tallaa
alIiIJIaH apuDKaaH[ OPOJI0X, XOPOHIe OpyyJardujl erex IaapjjaraTai M3 JINHAT
HYYH Japarayyiax, MaI33713]1 eI'eXeec TaTraisax 00J0Xryi. MeH YHAT aacHBI 3aX 39371
JI99PX XaHIIAAT 30XHOMJIOOP 6CroX, OYypyyJiax, TOITOOH 6apHux, HATAM3JI COHUPXOJITON
9TT93/IUIAH XO0POHJI JJaBXap I'YIIra3 XUHX, 9pX OyXuil OalryyJularblH IMAHIBIP I'apaxaac
©OMH6 YHAT 11aaChIl' HUATIJ1 CaHajl G0JINOXBIT XOPUIJIOHO.

JloToo MaIP2UIHIAH HyyIyIaL JI0TOOH M3IR3JIUIAH 933MIIHIY I'9JI3T Hb aHXJard

JIOTOO]T M3JI92JUIAINH XyBBI;

e  Kommnanwmiia TY3-bIH mapra, rumyyx

e KoMIaHuITH XSIHAITHIH 30BJIOJIMHAH apra

e  KoMIaHHHH I'YHIPTIOX yIupiara

e Jloroom 6010H Xapaat 6yC ayJuTOpPyyI

e TepuitH 6alryyJuIarslH aXKWITHYY/T

e Bycaj xoJI60rgox 3TragNyy Xxamaapax 6a

XO0EpIord J0T00 I M3/ IHIH XyBhI;

I’5p25r95p KOMIIAaHU YRITUHITSS Y3YY/I9X 30PHIT00P KOMIAHUMH HYYI{ MOI22JUIHAT
935MIICOH STIO9IUAr X3MI9X (GOree] aHxgard J0TOO0J M3IR3IIAI 333MIIUIYHAH OMHO
MOJIR2IUIMHAH HYYIBIT 3a0pyyaaxryi 6ainx yypar (fiduciary duty) xyimssor.

e  XopoHre OpyyJIalThIH GAHKUD
e XyyJIuiH 30BI6X
e [lurk>34 60JIOH 36BIOXYY,

AnmuBaa x37105p233p JT0TOO MR35/ 33MIIATY Hb TYXalH M3I2JUIHAT alluIvIaH
YHAT IaacHbl apuiiKaaHJ OpOJIIOX, alllul 0JI0X 30PUIT00p Oycaaj JaMKyysaax O0JI0OH
M3JIR3JI9XHAT XYYJIHAP XOPUIIOOT.

YHoT IaacaHy XepeHIe OpyYJIarddiiH XaMTHHAH 3PCIRITIH XOPOHT® OpyyJIalT 00
KOMIIQaHUHH XYBbIIaal XyIajIaH apax siBIajl oM. DH2 TOXHOJIIOJIL XYYJIb 9pX 3YHH Tajzaac
OatanraaTail XaMraalaJThIl XUACOH 6aiX Hb YyXaj. 3aCrHHH raspaac rapracal YHST
IIaacHBI XYBhJI XapbIIaHT'YH 3PCIAM GaraTai TOOIONIIOT.
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Tufim33Cc KOMITAHUHMH XyBbllaa XyOajlaH aBarduiH 5pX 3YHH 30XHUIYYIaaTTan
TAHWIIAS.

Xysvyaa 339mutuzy Hb KOMIAHANH XYI99X YYPTHHAT XapHYNAXTYH 06reej rariuxyy
©ODUIH 239MIIUIAINH XyBbIIAaHbI XAMKI3I'99D XapHyIyIara XyJI123j1ar.

XOPOHIe OPYVYIJIATY

XaHanTbiH Bard,
333MLUUMY

Kuxxmr XyBblaa 333MLWLNMTY

DHIMWH XyBbLiaa [aByy spXummnH
333MLLMMTY XyBbliaa 333MLLMMTY

OHI'MIH XyBbIlaa 333MITNTMYHITH 9PX

Canan o20x 9px: KoMIIaHHHH SHTAAH XyBbIIaa 933MIIATIH XyBbIaa 339MITHTYIHIH
XypaJij OPOJIIIOK, XypJiaap X3AJIIRK 6arraa 6yx acyyjjiaap 333MIMK Oalraa XyBbllaaHbl
TOOTON XyBb TIHIYYJISH CaHaJ erex 3pXTai oM. Ta HAr XyBbllaa 333MIIIAT 4 OarcaH
KOMIIaHUHH 2pX 0apux 23] 6airyysuiara 60J10X XyBbllaa 933MITHTMYIHHH Xypaljl CYYXK,
KOMITaHUIH YIUP/IJIaraj OposIioX pxXTai. XyBbllaa 935MIIUTY Hb XyBbI[aa 339MINUT Y IUIH
XypaJl 06pUHH OHe3P 3CBAJI OHUT93P OJIN0COH UTTAMKIIIUNH YHACSH A33P 66p XYHUHT
TOJ166J16J1 GOJTOH OPOIIYYK GoiHO. TYYHUISH, XyBbllaa 333MINHTYIUNAH Xypsaap
XANAJIIRX aCYYJUIbIT CAaHAJIBIH XyyjIcaap IMHHABIP/ISIAT TYJI CaHAJIBIH Xyyjcaap caHaaa
SIBYYJIK OOJIHO. DICUAH IMHAABIPUAT XypaJ OPOJIOK 6afiraa XyBbllaa 333MIIHTIIHIH
JIMAJISHX OJIOHXHMHH CaHajlaap rapraHa.

Hoz0on awue asax spx: JlaByy 3pxuitH XyBbI[aaHbI HOTJIOJ allluT TOJICHHH Japaaraap
KOMIIAHHHAH TOJI00JI0H VIHPIaxX 30810 (Gaixryil 60J1 XyBblaa 33MITNMYIHAH Xypa)-
66C TOT'TOOCOH X3MK33I'99D HOTYIOJI alllUT aBaX X3P3IrTaH.

Komnanuiiz maman 6yyreacusvt dapaa xyss xypmax spx: KoMmanuwr Tatat 6yyaracHbI
J1apaa 393IIAYYJ13r4 60JI0H Oycajl YYPar I'YHIPTIYYISMYUIH 6P Te106 puir 6apariyyJ/icaHbl
Japaa YJJIC3H 3] XOPOHI'HMHT XyJIaljcaHaac OJICOH OPJIOTHIN JIaBYy SPXHHT XyBbIaa
939MIIUTYHU]] OJITOCOHBI Iapaaraap SHI'MHH XyBbI[aa 339MIIATYH]] OJITOHO.

Bycad spx: Komnanuac H9MXK rapracas rapracal SHI'HAH XyBbIaar ©0pUHH SHIHIH
XYBBII@aaHbI TOOTOM XyBb TOHIYY/ISH TOMIOPXOH HOXIOJI66D TIPIYYH 33JIKUHIL XyIaIIaH
aBax 9pXTa1 66ree]l KOMIIAHUIH IyPM3P XyBbllaa 939MIINTYUIH 933MIIK 00JI0X SHTUHNH
XYBBIIaaHbI TOOT Xs3raapiiaxk 00JIOXIYH.
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CaHan
erex apx

KomnaHumH SHIUIMH
TaTaH OyynracaHbi XYBbLIAA Horpon

LEISCERALERATIEISN  333MLLMMYNIAH 3PX awmr asax spx
3pX

JlaByy 3pXuifH XyBbIlaa 933MIIUTYHIH 3PX

Canan 620x 3px: Xyyllb, KOMIIAHHAH TYp3M OOJIOH TyXalH TOPIHHH aBYy IPXHUIH
XyBbIlaa raprax TyxXad IMHHABIPT 3aacaH acyyjyulaap XyBbllaa 333MITATYIHAH Xypay
CaHaJIbIH 3PXT3H OPOJIIIOX00C rajiHa Japaax TOXHOIIIYYAal CAaHAIbIH 9PXTAH OPOJIIIOHO:

KoMmanuiin Aypamj HAM3JIT 60pWIeIT opyyidaxX OOJIOH AYPMHUAH IMHHIYHJICIH
HaWpyy/Iraj JaByy HSPXUHH XyBbIlaa 333MIIUIYUHH SPXUAT XOHJCOH 30XHUIYYJIaIT
opyyJaxaap 00JICOH 00JT;

JlaByy spXuitH XyBbIlaar SHM'MHH GOJIOH Oycajl TOPIHIH X0POHT O] XOPBYY/IK Gairaa
00JT;

X5poB KOMITAaHUHH JYPAMJL JIaBYy SDPXTOH XYBbIaa 233MIMUTYUIH TOJI660MYHIH
TY3-1 opyynaxaap 3aacaH MeH HOTYIOJ alllTUAT XyTaIlaaH]l TeJieeryi 601 JIaByy SPXUAr
XyBbI[aa 3939MIIMIMIUHAH CaHAIIBII aBaXaap Tycracan 00J1 XyBbllaa 939MIIUIIUHAH Xy PJIbIH
NIAABIPT CaHaJl 66X IPXTIH IOM.

Hoedoa aweuite mapayyn sonsxcund asax spx: Ipx 6yxud GaHryyuiaraac TOrTOOCOH
JIaBYy SPXUIH XyBbIIaaHbI HOTVIOJ AlllTUAT TAPTYYH 33JKUH]L aBaX 3PXTIH.

Komnanuiiz maman o6yyreacuvt dapaa xyswv xypmax spx: JlaByy 3pXUAH XyBhI{aaHbI
TOJIOTYIOOI'YH HOITOJ aIlkr OOJIOH JaByy SPXHUHH XYBHI[AaHBI TaTaH GYyJITalThIH YHD
MOH 3PIYY/ISH XyJalgaXK aBaxX XyBbIlaaHbl TOJIOOPHAr TaTaH OyyJracaH KOMIIAHHIH
399JIAYYJIArY GOJIOH YYPAr' TI'YHURTIYYJISTUHHH 6p TeJ0epHHr OGapariyyJicaHbl japaa
TOPI'YYH 22JKHH]] aBaX IPXTIH.

Xananmoin 6azy I35muuzuuiin 3px yypae

KoMmnanuiia SHrHHH XyBBIIAaHBI T'YPaBHBI HAT OYIOY TYYH23C 9311 XOMIKIIHHH
XYBBIaar 333MIIHK OYH 9TT93HAT XYBhIlaaHbI XIHAJITHIH 0ari| 35MIIUIY I'9H).
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Hurtan Mag3n3x o XaHanTbiH Garusir XyaanaaH aBcaH eapeec
3aMaap KOMMaHWMH B XOWL axnblH 60 egpuiH fotop bycan
XSAHaNTbIH Garumnr * CaHanbiH 3pxT3i xyBblAa XyBbLIAa 333MWMUMMAMIAH XyBbLaar yr
XyOanmiaH aBax caHan 333MUWNMAMH ONIOHXO0P XyBbLlaaHbl CyYNIMIAH 6 CapblH 3aX 333MUMH
raprax 3pxTam. WAVABSP Faprax 3cxyn YHUAH XXUMH3C3H [yHAXAAC JOOWIYHA YH33P
® XyBbLAaHbl XAHaNTbIH XyAanoaH aBaxbir caHan Gonrox yyparmai.
Barumnr 333mMwNxs3p © X3p3B 3H3 CaHanbIr rapraaryi 6o raprax
CaHan rapracat 3Trssasi XYPT3 CaHanblH 3pX Hb Xy4WHIy BarHa.
XyBbLi@aa 333MWNMANNH o XAHaNTbIH Barunnr xyaanoaH ascaH Tyxan
3yrs3C xyBbliaaraa M3A33713X YYP3rT3ii.
Xynanmaxag Hb caag 6onx
bonoxryn

—

Opx Oyxmil TOpHIiH Oalryy/LIaraac XoPoOHre OPYyJIarddiH 3PXHHAr
xaMraanax

YH5T 11aac raprard 23Xy TYYHHE 3pX OYXU# aji0aH TylIaajaTaH Hb XyBbIlaa 933MITHTY
00JIOH XOpOHI'e OpyYyJarduhH 3pX AallluiAr’ XOXHUPOOCOH, Xyyiab OyC YW axkujuiaraa
sIByyJICaH 9K Y3821 C3X XyBbIlaa 933MIIATYIHAH TOIO6I0H IYYX3/T HIXIMKIIAN raprax
00/IHO

MeH nmapaax HOXIeI Gaigal YYCCIH 3CXY/ YYCY GOJI30MITYH 'K Y3B3J1 YHAT 11aac
raprard 60JIOH X0JIGOTI0X TI33/133C M3/I33/13]1 HPYYJISXHUAT MIaapiax 3PXTaH:

® OyCHbIl' XyypaH MIXJI9X, 3aJlMIaX, 3aBIIMX 33P3r Xyyllb OyC Y aXwiaraa
sAByylicaH Oyloy sBYyJDK Oaliraa, XepeHI'® OpyyJlardudH 9pxX allluir
XOXUPOOCOH;

®  XyypaH MaXJI3X, 3allijaX, 3aBIIUX 60JI0H 6ycajl XyyJib 6yC 30PHIN00P KOMIIAHUAT
YYCI'2H GaHryyJicas;

® KOMIIAHHHH YYCI'9H Oalryyniard, TOMOOXOH XyBbllaa 333MIIMIY G0JI0H Oycaj
9pX OYXHH ajibaH TymaalTad Hb TyXaiH KOMIIaHH, TYYHUH X6POHIe PyyJIardyuir
XyypaH MaXJI9X, 3aJIiIaX, 3aBIIUX 60JI0H Oycajl XyyJib OyC azkKujiaraa siByyJicaH;

® XOpeHI'e opyyjard OOJOH HHUUTIJ XYPraBaJl 30XUX MIJIPJUIMHAT X0JOOIII0X
KYPMBIH JIaryy Xypraaryi.

Xoép. Cemunap

YHST Iaachi’ raprax ye IIaTHBI aXXujabapyynaap YHAT Iaac Taprard KOMIIaHH,
aHgeppanTep, ayIuTop, Xyy/Iby 33p3T MAPTIXKIANH OPOJIIOTIILIH Y P TOIVIOX 30 PUIIT00D
0art xyBaarjiaH 3JI'99PUHIH YU YYPTUAT OHeNyYIIaX.
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I'ypas. Jlacran

“A” XK Hb faMIIyypca 66reo yr XyBbllaaT KOMIAHU] HX X3MKISHUATABYY SPXHHAH

XayBhl[aa 335MIIUIY TAHAAC 30BJIOI66 aBaxaap UpK33. JIMap AMap HOX1e ]l GaiIyy b
HSITIIAX Tajlaap APIILaxK, 30BJI6ree orex Xypasrs 3TOI0PXOMIHO VY.

40

JepoeB. XsHAITHIH acyyJT

YHaT maac raprard 3aaBajl 3pX OYXHH TOPHHH OaHWryyJuiaraac 3eBIIOOPeJI aBax
IHIaapjyiaratas oy?

Opx GYXHH TOPHHH Galryy/araac 3eBIIOOpPe]I aBaxryd 0601 sMap yp jarasap rapax
GOJIOMIKTOM BI?

OHIUiH XyBbllaa 335MIIHIY GOJIOH JaBYy 9PXHHH XyBbIaa 933MIIAIYHAH I'0JI sUIraa
10y B9?
XsTHANTHIT GarIUAT XyJaIIal aBaxaap caHajl rapraxryi 001 sMap Yp garaBapT Xypax

B9?

XSHANTHIT Garnyir Xyaaniad aBardiiH roJl YYPar 10y B3?

Tas. Copuiro

YHST Iaac raprax 3pxTo# CyObeKT allb Hb BI?

A. Jlyypruiin 3acar gapra

B. HuiciaauiH HpraoJuiiH TeI10eJIerYIUiH Xypal
C. Xs3raapiaraMan XapayIyiaraTai KOMIIaH|

D. XyBb xyH

Xst3raapiaraMar XapHyIyiaraTaii KOMIIaHH ajlb 9pX OYXHil Gairyyuiaraac YHIT Iaac
raprax 3eBII6epeJI aBax B3?

A. YHUX

B. Huficnanuiin HpraoguiiH Te166I0rYIHIH Xypa

C. XopoHTruiH OHpK

D. CaHXYYTHiH 30XHUIyIaX X0P00, XOPOHTHIH OCHPIK

XopoHre OpyyJIarduiiH PXUAT XaMraalax YHACIH YHIVIAJ allb Hb OPOXTYH B?
A. Mbpasumuiia ui Toj 6anman

B. 3apum MI33/IHAT HYYIIaX

C. MapraxauiH 0airyyiuiaryyaai XOpUIoxX Y axkuIaraadsl Kypam

D. Opx 6yxuit TepHitH 6alTyyJUIarblH XSTHAIT



4. XsgHaJITBHIH OariyiH XyBbI@ar XyIaliaH aBcaH T3] X3 XOHOTHHH JI0TOp Oycaj
XyBbIlaa 335MIIUTYHIH XyBbllaa XyJalaH aBaxX caHajl raprax yyparTai Ba?

A 30
B. 50
C. 20

5.

D. 60

JlaByy SpXuiH XyBbllaa 233MIIMIY KOMIIAHH TaTaH OyyryiCaHbl japaa T3pIrYYH
93JKHHJT HOTJIOJ aImur GOJIOH Oycajt TejI06pee TrapryyilaH aBaxX 3pXTaH 10y?

A. Opxron

B. 9pxryi

C. Mamaxryn

D. 3eB xapuyar ajira
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C3]IPB 2.3. Yycmau caHXYYTHHH X3P3arcal

Codeutin  30punzo: Canxyyeutin 3ax 3990 09X YHI, XAHWL, XYYeuuir IPconsIC
XAM2AANAXBIH 30PUN200D YYCMIN CAHXYY2UMH XIPI2cautie aumuzradaz. 13 Xuuonadp
YYCMIN CAHXYY2UTH XIPI2CAUTH WYX OUN20AM, MYYHUT MOPAYYOUH OHULOZbIH
MI0NI2 ON20X, IHI MANAAD YHINIAIN DY2HIAM 020X UADBADBLE IZIMULYYAIX.

Hor. Toiim s1eKiy

YycMman caHXYYTHHH X3parcair! I'ssr Hb 06pUAHX Hb GYX YHD I[BH? Hb CYYpPb
aKTHBbIH YHI3C XaMaapy YYCJIAT CAHXYYTHIAH X3PATCIIMUT XJTHI. ©6epeep Xa716311, Cyyph
aKTUB Hb XyBbIlaa 0afijiaa I'2K Y3B3J1 YT XyBbIlaaHbl XaHIIAaC TYXalH YYCMAJI CAaHXYYTUIH
X3PAICIIUIH YH? Hb XaMaapHa.

XorsKIniH TyyX

YycMman caHXYYTHHH X3P3rcai Hb OYp 3PT Ye[ XAPIIVIArioxK OancaH 6ereo aHx
TOBIIOPCOH Oaiitaap 1848 onn UNKaroruiy apuiKaaHbl OUPK 123D (Qbiouepc X37165p33p
apwDKaajariax 3X3JICoH 6a IoJl 30pWiro Hb TYXanH YeJl apIIKUTIIaXK 6afcaH yp TapuaHbl
T0O0 X3MXK33, YaHAPBIH CTAHAAPTHIT TOI'T00X 6aricaH. 20 qyraap 3yyHI YYCMAJI CAHXYYTHIH
X9PATCIIMIH 3aX 6proKuH yiMaap Unkaroruitn 60108 Helo-Hopkuitn Gapaans! GHPXKYYL,
YUpRarorufiH OINIUOHBI OHpXK OadryyjarJaH IIHHS TOPIHHH CAHXYYTHHH YYCMAII
XAPATCIYYH OUK 60JICOH.

YycMa CaHXYYTHHH X3P3rcal YYCCAH?3C XoHmxu SxHuA 100 rapyd >KAIHIH
XyraljaaHji 36BX6H Xej106 ax aXyHH rapajraid OapaaH J23p CyypHWIIarjaH aphiDKaa
XUATRPXK OaricaH 6ereen 1970-aa 0HOOC CAHXYYTHIH X3P3rcajl 00JI0X XyBbIaa, GOHI]
00JI0H XyBbI[aaHbl HHIEKC J133D CYYPHICAH YYCMAJI CAHXYYTHHH X3PArclTyy i Oui 60JICOH.
Uukaroruia apmnKaausl 6upK 1973 ony 16 XyBbIlaaHbl KOJIT OIIHAOH 2 apHIIKIK OaicaH
6011 1977 oHI XyBBIIaaHbI YT OIIMOH apUIIKIIK SX3JICIH.

TyyawisH ragaan BamoThH XaHm 1970 OHBI 9XH23C Y6JI00T3H XOPBOX OOJICHOOD
BaTIOTBHIH XaHII 139D CyypHiIcaH (rioyepc, OIMIMOH Iapaaj 30I'COXIYH (opBapy XyYpPTail
APUIDKUTIAK SX9IIKI3.

11 YyCM311 caHXyyrmiH X3parcas- aHrnmap Derivatives rax 6a fepuBaTiB XaM33H LYY OPHYYIIK X303
6oJHo.

12 Call option rs>A3r Hb ONUMOHBIT XyAanaaH asardui Cyypb akTUBbIM 6HO8AeP TOXUPCOH YHI3P MP33yiia
XyAasgaH aBax 3pXuiAr onrofgor

13 Put option r3g3r Hb OMNUMOHBIT XyAaiAaH aBardui Cyypb akTUBbIM OHOSAep TOXUPCOH YHI3P MP33Ayiia
XyZAangax 3pXvir ofirofor.
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Yycmoair cauxyyruiia XaparcJHitH TOpeJ1, OHIIOT

YycMai1CaHXYYTHIH X3p3rCaJ1 Hb CAHXYYTHEH 00JIOH TYYXHH 911, 6apaa, 6y T3 IXYYHUH
3ax 3991 JI3Xb YH? XaHI, XYYTUHH 3PCHJI23C CIPTUIILX, TYYHHAT OyypyyJax YHICSH
30pHITOTOR. TYYHUISH CaHXYYTHHH 3aX 32371 CHEKYISIU XHAX OyI0y YH? XaHIIHHAH
36pPYYI'93C AT 0JI0X 30PHUJT00p allUIvIax 6a H? Hb CAHXYYTUHH 3aX 333JIMHH XOPBOX
YaJ[BaphbIl CAlKpPyyJK, YJIaM HI3BXKYYIJIAT.

OutoH yICHIH 3aX 39901 (popBapi, GLioYepC, ONIUOH GOJIOH CBOI 33DP3T TYT29MAJI
XOPAIVIATIIAT CAaHXYYIHHH X3DPAICIAYYN apWDKHUrIaxK OarHa. YYCMAJ CaHXYYTHAH
X3PAICIIAAT GUP2KI3P GOJIOH OUPKHMHH 6YC 3aX 3331 199D apHIKUTIIAT MK aHTHITIAr.

dDopBapna

®doppapy r9p33 MK XyIaluaH aBard Tajl Hb Cyyph 6apaa, CaHXYYTHIH X3P3TCIIHAT
rapa33 XUAX 6]Iep TOITOOCOH YHA33P XyJaljard Tajgaac HpP33AyHn XyHdalgaH aBaxbIl
XapWIIAaH 36BIHIOOPCOH I'9P33 IOM. YYCMAII CAHXYYTUAH X3P3ICIHAH XaMT'HAH SHTHAH
X9J109p 66reej TOBIOPCOH 0YC 3ax 39301 199D apUIDKUTIIAr TYJI T'9PI3rIdP XYI23CIH
YYPIa3 XyrallaaHbl 31[2CT OHeJTYYII9XTYH 0alX 3PCIRIITIH Oanyar.

®opaapy 60JI0H Oycajl CAHXYYTHHH YYCMAJI X3DPAI'CIIMAH apwiKaaHj rapasHui 1
Taj Oyl0y Cyypb aKTHUBBII TOI'TOOCOH XyTalaa, TOXHPOJIIICOH YHI3D UPIIAYIA XydadaH
aBaxbIT' 36BIIOOPCOH ITTIIMUAT YPT HMO3UIM 6afiraa roH3. ['9pIsHuN Heree Tall OyIoy
CYyph AaKTHBBII TOI'TOOCOH XyTrar@aa, TOXHPOJIICOH YH23D HPIAYHI XyHaIIaxbil
36BIIOOPCOH ITTIIIUAT GOTHHO 03U OaiTraa I'aHA.

dDrrogepc

®rlouepc IrafIar Hb TyCraiical CTaHIapT HeXIeJ OYXui 6apaa GyT33IIXYYH 60JI0H
CAHXYYTUHH XA3PAICIMAT T9P33 XUUX 6J16p TOXUPOJICOH YH?3D HPI3AYH Talyyid
XyJaiaax 0yny XyIaiaH aBax YYPar XYJI33/13T I'9p33 I0M.

Oployepc Hb OHPKIIP apwiKaagarjiar OJOH TOPIMHH aKTHB 133D CYypPHIIar
0ereej Cyypb aKTHB Hb TyCraijICaH CTaHIApT HOXIOJIUAT XaHracaH 6amuar. 2Kuima716511,
HOONIYYPLIH (PBIOYEPCHIH TYXalJl TYYHHH Cyyph akTHB 00JI0X HOOJYYPHIH dYaHap,
VPTIIArdAH X3M2K29, OHI'6, HAI' T'9P33HJ HOIVIOX XAMIKI3 33PAIT TyCraiiaH CTaHjgapT
TOI'TOOCOH Oamyjar.

TomooxoH (rouepcuiid 3axan YuKaroruid apurKaanbl OUpXK 60J10H YMKaroruiy
0apaaHbl OUPK OPJIOT.

dopapy 6a (p0YEpC Hb YYCMOII CAHXYYTHHH Oycaj X3parcalIToil Xaphlyyiaxa
XOOPOHJIO0 HUJI?ZH TOCTH 6GOreef JapaaX XYCHAITIJ TIAI93DHHH sUIrapax OHIYIOT
YaHapyyaaac 3apUMBIT TYYBIPI3H XaphllyyilaH Y3YYJUI23.
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dDopBap, ¢proYepChIH IITHHK YaHAPYYAbIT XapbhIyyJICaH Oarnaal

®DopBapy, dDrrouepc
3ax 39971 Tesnepcen Gyc 3ax TeBnepcen 3ax Gyioy GHpK
['>psHuii HexXI1eII Tanyyn HeX116J166 TOXHPHO CrannapT HOXIEJITIH
Xypromuii xyranaa TOI:TCOH 1 e16p XYpPraar XYpraJITHiH XyTanaa rapa2Hui
XHUIH? HOXI[OJIOOC XaMaapaH OJIOH STH3
Bapriaa Hnraapaaxrym ODXIISIIAAH MapKuH
Tegﬁep TOJIOXTYH I‘QpaE)HI/II:I TATyYYA Tenﬁep?e Bapar Gaiixryii
6anx 3pCaaI TOJIOXTIYH Gaiix 3pCIRITIH
Ormnmon

Tonmopxoit YHAT maac Oyioy 6apaa OYTI3TIXYYHHHT TOMOPXOHM XyTralaaHbl japaa
©OHO6]16D TOXUPCOH YH3D XYJAJJIaH aBaX, Xy aj1/lax SPXUNUT I'9PI3HUHN OPOJIIOrY HAT Tall
OyI0y ONHMOHBII XyJIAIIaH aBard Tajil OJINOJOT CAHXYYT'HHH X3PAI'CIMHAT OIIHOH TI'3HA.
Tyxaiin 6apaa OYT99TIXYYHURT UPI3AYH XyIaIaH aBaxaap eHeeaep TOXUPCOH YHUHIT
OIIIHOHBIT XIPITKYYJISX YHA' 92K HIPIISMIAT.

Kumss16571, onmuoHRIr XyfgangaH aBard He 100 yHIM anTeIr 6 capblH japaa
1 yamuiir #p 1550 am.josuiapaap XyjalijgaH aBaxaap I'9pa33 OanryylcaH 6ereej 3H3
TOXHOJOJII X3PIrXKYY/IsX YH? Hb 1550 am.momrap 6ojiHO. X3pB33 6 capblH jgapaa 3ax
393]1 J133PX HAT VHIM ajITHHI XaHm 1600 am.1o/uiap 6010X0/] ONIHOHBIT XyJAIIaH aBard
3px33 X3parXKyYIsH 100 yaIum aimraa 1550 am.gosmapaap XynaauaH aBHa. XapB33 6 capbIH
Jlapaa aJITHbI XaHII HAT YHIM Hb 1500 aM.gosu1ap 60JIBOJI OIIUMOHBIT XyaaauaH apard 1550
aM.JoJij1apaap XynajijaH aBaxryu 6anx apxXTam.

Buguunit eMue y3coH ¢opBapf, ¢bioyYepc Hb XyrallaaHbl SI3CT 3aX 392]HAH YHD
ssMap 0afixaac yiI majTraajaH I'9pI3dH] 3aacad YHI3p 0apaa, OYTI3IIXYYH, CAHXYYTHIAH
X3PArCIIUAT XYIAIaX 9CXYJ XyJalIaH aBax YYPruir TajIyyjl 3aaBajil OHeNyy/1aX 6O0JIIor.
XapuH OIIMOHBI XYBBJ OIIMOHLI IPEMHYM'® GYI0y TOIOPXOH YHUHAL TOJIOH YI' IPXHHIT
XyJaJIjlaH aBCHAap YH3 XaHII ONIUOHBIT 933MITUTIYAIH XyBbJI TaaTal Hex1eJ1 61l 60JICOH
TOXHOJIIOJIJT ONITHOHBIT X3P3TKYY/IIX IPXUUT OTTIOr.

OnIyoHkIT JapaaxX OamjIaap aHrwiIgar. YYHIT:

14 Initial Margin. ApwixaaHa oposLory apuixkaa Xuvix 30pUaroop eepuiiH AaHcaHn TeBAepyyICIH
bapbLiaa XepeHruiH AyH.

15 Exercise price acxyn Strike price

16 Option Premium - OnuUMOHbI yH3 BYlOy yr OMUMOH 3P33r XyAanfaH aBaxad Temx Oy yH3
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e  ONIMOHBII XyJaIIad aBardull Cyyph aKTHBLII X3PAIKYY/ISX YHI2D XydaanaH
aBax spxufr osroor Kosur ompoH (Call option);

e  OmnuuoHRIr XyIaluad aBarduy Cyyph aKTHBLIM X3PSIKYY/ISX YHI9D Xynaiax
spxuir oiroxor Iyt omwon (Put option)

TYYHYISH OIIMOHKIT lapaaX 2 TepeJi XyBaaHa:

e 3eBX6H OIIHKOHKI XyTalaa Jayycaxaj Xaparkyy/Isx 6ywoy EBpoll onmuox

e OmpoHsl Xyraraa jayycaxaaCc eMHO X33%3 4 XaMaaryl X3parkKyyiK 6oJIoxX
AmepuK OmIHoH.

Cson

CBom raIar UP3AYHI 0P HPIX MOHTOH YPCTAIBII COJTUIIOX I'9P33 6Oree]] SHIXYY
I'9P3HJI MOHT'®H YPCTalIbIT' X3333 TOJI6X O0JIOH X3PX3H TOOIOX apradjiajbil TOI0PXOH
3aax eryer. MX3BWISH MOHIOH ypCrajl Hb 393JIMAH XYY, BAIIOTHIH XaHII 33P3r 3ax
399JIMAH XYBBCAMYHITON XOJIO00TOH HPIIAYHH MOHI'OH ypcrajl OaiHa. 2Kurimasmoai,
393JIUHH TOI'TMOIT 60JI0H XyBbCaX XYYT TaIyyJl alllUI'Tal HOXI®JI06p YPHIYWIaH TOXUPOH
XUAC3H I'9P33 0661661 9H3 TOXHOJIOII TOITMOJ 60JI0H XyBhCAX XYYT' COJIMIIOXI00 allb
aJIb TaJIl Hb allUrTal 6aix HOXIOJIMAT COHI'0X X3P3ITIH.

Xoép. Cemunap
1. YHoT maacHsl 3aX 333]IMIH TyXal Xyyib 60j10H MoHron6ankHaac 6aTajcal YyCMAJI
CAHXYYTHITH X3P3IC3/ITAH X0JI600TOH TYP3M, 2Ky PMYYIBIT CyIjIax

2. YycMal CaHXYYTHRAH X3parcal apuiKaajijarjapaax OWpXKYYAWHH BebGcanTaac
XOJIGOTIOX XKypaM, IYPMHUHT CyjIjIax

e Chicago Mercantile Exchange (www.cme.com)

e Chicago Board of Trade (www.cbot.com)

e London International Financial Futures Exchange (www liffe.com)
¢ Hong Kong Futures Exchange (www.hkex.com.hk)

e Singapore International Monetary Exchange (www.sgx.com).

I'ypas. Jlacran
1. CaHXYYru#iH YYCM3J1 X3P3ICIIUAT allUIjiax 30pPWiro 6a T3Ar33PUAH XOOPOHJIBIH
siIraar ToJ0PXOMIoX

2. MOHroIBIH HOXIOJIT 9H? XUY3JT Iy pAATTICAH CAHXYYTHIH X3P3rCIYYA23C 0I00r00D
amumIargax oyn Xaparcail 60JI0H Maaliu alllinIax 60JJ0MKTOR X3p3ICIIMHIH Tajlaap
XAIAJIIRX
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JepoeB. XsIHAITHIH acyyJT

YycMait CaHXYYTHIAH X3PATNCIIHAH OHIYIOT IMHHXK YaHAPBIT HIPJISHI YY.

YyCcMai1 CaHXYYTHIAH X9PATCIIHAH YHICOH YHT YYPTUHAT HIPIISH? VY.

YycMait cCaHXYYTHIAH XOPATCIIHAT alllUIyIax YHICIH 30PUIIT0 10y BI?

®riouepc 6a hopBapabIH OHIYIOr MIHHK YaHap OOJOH TIAM99PUAH suIraar HIp/IsHD
YY.

ONIMOH I'9JAIT YT OMIT0X B3?

KoJut 60JIOH IyT OIIHOHBI sUIMaar HapJIoH) YY.

CBoInbBIH OHIYIOr GOJIOH 6ycaj YYCMAJI CAaHXYYTHIH X3P3ICIYYIR3C sSUIrapax IMTHHK
YaHapLIT HAPIZHS VY.

Tas. Copuiro

YycMa/1 caHXYYTHIH X3P3Icall IaXK:
A. YH5T 1faacHBI 3aX 393JI)] HHATA]] CaHaI OO0JINOH I'apracaH YHAT I1aachIT;

B. Bycan cyyph aKTHBBIH YH23C ©ODHHHX HbL OYX YHD I[PHY Hb XaMaapy (Yycox)
Oamjgar CaHXYYTUiH X3P3r CJIUMIT,

C. Kommanwmitn rapracad GoHJI, XyBbllaa 60JIOH 6ycaj TOPIHHH YHAT Iaac GOJIOH
TYYHUHT 933MIINX 9PXUMNT;

D. 36Bx6H CaHXYYTHIH X3P3I'Ca1 CYYPHUICAH YHIT AACHIT.

Cyypb aKTHUBBII TOI'TOOCOH Xyraljaa, TOXHPOJIICOH YH23D HPIAYHN XydaliaH
aBaxaap 30BIIOOPCOH I'9PIIHUHI TaJl SIMap O3UIH]] Oakix BY?

A. Ypr nosumu (long position)

B. Boruno mosuiu (short position)
C. driouepc

D. 3eBxen A 6omnon B nozunu
dopBapy rapa3 9IS Hb:

A. AKTHBBITUP23IYHI TOMCOH XyTralaadl, TOXHPOJILICOH YHI3D Xy IaliaX /Xy naiiaH
aBax 3pX OYXHH I'9p33

B. AKTHBLIr HP23/IyHI TOMTCOH XyTalaan;l, TOXUPOJIIICOH YHA9P Xy JaJIiaxX /Xy daaiaH
aBax yypar OYXuii rapad

C. Crangapt HOXIEI OYXUH GHPKI3DP apUIKHUIIIAT 933
D. 3eBxeH xygamgax/XygaliaH aBaX 3pX33 XOPIrKYYIIAT ['9P33



4.

OmioH (option) raaar HE:

A. TapssHuil Xynangard Tail Heree Taja 600X XyJalJaH aBard Tajlrail 6HeeIep
TOXHUPCOH YH23D (exercise price) Hpaaayij TorTcod efep (expiry date) aambaa
CYYDb aKTUBBIT XyIATIAH aBaX/XyIalaxX SpXHMAT OJIN0I0T I3P33

B. I'spssuuii Hor tan 6yy Xygaaiad aard Tajll Horee Tall 60JI0X XyIajiiard Tajrrain
OHO610p TOXUPCOH YHI3D (exercise price) P33y TOIMCOH o1op (expiry date)
aJliBaa Cyypb aKTHUBBIT XyIalIIaH aBax/Xylaliax SPXUHAT OJINOI0T I'9P33

C. I'sposHuit Har Ta) OyI0y XyIajIiaH aBard Tajl Heree Taji 600X XyJaiiard TalTam
©6HO610p TOXHUPCOH YHI3D (exercise price) P33y TOICOH of10p (expiry date)
aJliBaa Cyypb aKTUBBIT XyIAIIaH aBax/Xylaliax YYPIHAr Ouil GOJIroIor I'9pa3

D. 3eBx6H 6HPKI3P APHIKHUIIIAT I'9P33
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T'YPABJIYTAAP BYJIAT. XOPOHTUIH 3AX 3331 139X
MAPIIKIINNAH YT AJKUJIJIATAA

CIOJI9B 3.1. YHaT HaacHbI 3aX 33301 OPOJILOrY 30XHUIYY/IAITTal ITII9aYY/,
YHOT @aacHbI XaarajaMiK, apiiKaaHbl YT aKuLuiaraa

Cadsuiin 30punzo: Ynam uwaacuot 3ax 39900 S6YYAAX MIP2IHCAUNH VIR AHCUALA2AAHT
oapummaax Oypom, Acypam, xam xamacade maodwe, masuzdax eporxuti waaporaza,
YHOICAINUT2 OUN20IC, YHIM UAACHLL XAD2ANAMAC, YHIM UAACHDL APUANCAA IPXAIX
VIR AHCUANA2AAHL IPX 3YUH 30XUUYYAAAM, MYYHUN OHUNO2, XOPOH26 0PYYAALUUUN
IPX auuem X3pxIn HUUUINC 6aeaad OyznInm 620x uadsapvle I33MULYYAIX.

Hbor. Toiim jekig

YHsT naacHsI 3ax 3391 49X 30XHIYYIATTTAR T3

YHAST 1aacHbI 3aX 3931 93P TYCrah 30BII0epesl 00JI0OH 36BIIOOPIHAH YHICIH 133D
9PXIIAX JlapaaxX Y aXkKWylaraar 3pXjIakK OyH ITI99UAr YHAT IAacHBI 3aX 39371 JI9X
30XHUIYYJIATTTAR 3Tr33]1 OYI0y MAPIazKINNAH Gairyysuiara rajar.

®  YH3T LAACHbI BPOKEP, OUNEPUIH YN
AXUNNATAA,

*  VH3T LAACHBI XBPEHI® OPYYIANTbIH 30BX; AX axyiiH yin

XOPOHI® OPYYJIANTbIH CAHTUH;

YH3T LAACHbI XBPOHTO OPYYTANTbIH
MEHEXMEHTUIH;

®  AHLEPPAVTEPUIIH; aXunnaraaHbl
YHIT Laactbl H3T LIAACHBI 6MYJIBX SPXUH BYPTIONNNH; Tycran
3ax 331 YHIT L Y ! 36BLUOBPNNIIH
[33p Tycram VH3T LAACHbI APVIIKAAHbI TOOLIOOHbI; Tyxau
36BLUBBPANNH o XyynummH 15,
VH3T LAACHbBI APUIIXAAHbI TOIIBOPUIH;
YHLAC3H O33p YH3T LLaacHbl
SPXI3X YN VH3T LIAACHbI TEBJIOPCOH XALTANAMXUIH; 3ax 333/IMMH
aXunnaraaHbl _ : Tyxau
KACTOLAVIAH YANHUAra3; .
Tepen XYYSINNH
VHST LAACHBI APUITKAA 30XMOH BAMIYYIIAX; 19.2-T TyC TYC
30XMLyyncaH

YHST AaCHBI 3aX 39371 J199PX 30XUIYY/IaAITTal YT aXKujuiaraar 30BX0H KOMIIaHHIH
X3J105p33p Gadryyiarjcal XyyJudH 3Tr33]] 3pXJI9X OOJIOMKTOH 0ereeji CaHXYYI'HHH
YAITUMITD? 3PXJI9X3J[ TaBUMVIIAl' HUATIST IMIaapilaryyabll’ XaHrax axXwiiax ecTon
oarar. Heree Tamaac
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J133px Tycrai 3eBHIeOPIHHAT AX aXyHH YT aXWLlaraaHbl TyCrall 36BIIeODIIHAH
TyXal XyyJb 00JIOH YHAT IIAacHBI 3aX 323JIHAH TyXal XyyibJ 3aacaH XKYPMBIH Jaryy
CauxyyruiiH 30XHIyyJaX XOPOOHOOC OJIr0OX 06ree]] apwikKaaHbl OaHK KacTOIHaH
YITIHIT2 OOJIOH aHIeppanTepuiH YIUT axkwuiaraar MOHTOJI6aHKHBI 36BIIO6PI66D,
CaHXYYrufiH 30XHUIyyJaX XOPOOHOOC OJINOCOH Tyrall 36BIIOOPIHHH Iaryy 3pXJsx
0OJIOMZKTOM IOM.

30oXHUIyyIaITTal VI aKHIIIaraalbl TOPOII TyC OYP Hb 06P 60PHIH YIUT aXKUIIIaraaHbl
OHIYIOITON 06ree61 TYYH TOXHPCOH XYBb HUIIYYJICOH XOPOHTHUINH X3MK93, CAHXYYTUHH
Y3YYJI2JIT, TOJIOOPHUIH YaIBap, TEXHUK, TOHOI' TOX00POMK 00JIOH Oycajl OHIIOT, TyCramn

MaapuIaryyy YRTYHIIIAT.

YHOT mMaacHBI 3aX 39371 J99PX 3OXHUIYYIAITTal Tr23j Hb YT aXkujlaraaHjgaa
H33JITT3H, W TOJI 0alX, XOPOHI'® OPYYJIardJIbIH 3PX AlITHHAT J33JI9X I'9C3H YHAT I[aaCHbI
3aX 333JIMHH CYypb 3apUMBIT GapuMT/Iaxaac rajHa jlapaax 3apuMyy/IbIl YIUI asKujlaraanaaa
OapuMTJIaHa:

® Xyyllb TOI'TOOMIK, JYP3M, KypaM OOJIOH HHHT33D XYJ33H 36BIIOOPCOH X3M
X3MZKI3T MODJIOHS;

®  YITWIYYJISTYHJ] YITYIIT3 Y3YY/IX199 TYYHUH X6POHI® OPYYJIAITHIH 30PUITO,
GOJIOMKHIH Tajlaap 30XUX KyPMbIH JIar'yy CyJalK M3JICOH 0anXx;

® XOpOeHI'e OpPYYJIAIThIH YHIACI2 OYXUH MIMANBIP Trapraxaj raapjarjax
M3JI23JIJ193D YHRITWIYYIATYUNAT XaHTax;

®  YAIWIYYJISrYToH GOJIOH XOJIOOTHoX Oycajl STIrI3T9H COHHUPXJIBIH 30pYII
YYCI9X23C 3alJICXUNX, COHUPXJIBIH 30PUMJI YYCCH TOXHUOJIIO YITWIYYIST Y]]
H5H JIapyH M3JIATIAX;

® XYBHHH alllT COHUPXJIOO YIJTWIYYJISTUHMH aIllUT COHUPXJIO0C AI3TYYP TaBUXTYH
0aiix, ajibaH YYpras IYHIPTIOX SIBLAJL 0K aBCAH MAIR3JUIUNAT XYBHIH 30PUJIT00D
alANIaxTyn 6anx;

®  YIITWIYYJISrd TyC OYPURH X60POHTHHT 66 PHIH 00JI0H Oy Cajl 3TTI3IUIH XOPOHI06C
TycraapJjaH, HaijaBapTan OalIjIbII XaHTaK aKIJLIax;

® TyxalH YII aXkuiiaraar 3pxjisX, yaupyd 00J10X 3PCIRJIUAT Xapuyliax XaMKI9HUN
CaHXYYTUHH X YYCBIPTAH 0anx;

® JIOTOOJ Y aXxuijiaraaraa 30XHCTOH X3J103p33D 30XHOH OaHIyyJIK, JOTOOJ
XSHAJITBIH TOI'TOJIIIOOT OYPAYY/IK aXKHILIaX;

® YIUI axuaraatai xoja600ToH aHXaH MIaTHLI OYPTrai, 6aPUMTHIT CTaHIAPTHIH
JIaryy XeTeJiK, Xajraiax;

® VI axXulliaraa siByyJax Iaapjylarbll' XaHMaxyHll XYHHH HeelTaHl 0arx 33par
00JIHO.
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ApHDKaa 3pxinsx YT aKuuiaraa, TYYHHI OHIFTOT

Yuom waacnv apurxaa spxasx yia axcusrazaa T3 YHIT Iaac GOJIOH YYCMAI
CAHXYYTUHH X3P3ICIIUAT HURTIJ, caHall 00JINOH Xyaalgax, XydaIlad aBaxTal X0j1000Ton
rapa3, XMIPRJ Oalryyinax HOXIeJUHTr OYpAYY/XK, YHAT IaaCHbl apukaar 30XHOH
GalryyJIaxbIl X3JIHA.

YHOT 1aacHbl 3aX 393J1 93P YHAT IaacHbl apwiKaa 2pxJax Oauryysuiara 60J10X
XOPOHTHUIH OUPXKHUUH TACPAITIYH, YP HOJI0e OYXUH, HIITTIHU, W TOJ, OAWHTHHAH YL
aXKWJlJIaraa uX723X3H yyxajl 6anjgar 6a XepoHIuiH OUPXK 9H XAMKIFH] aXKUIUIaK Yaaax
0aikK YHAT [aacHBI 3aX 3323JIUHH Oycajl 30XHIYYJAITTal 3Tr23] 00JI0X MIPraKINNH
0alryyJularblH YIJI a2KWjuiaraa XaBUiH siBarjax 60J0MKTOH GOJIIOT.

YH5T aacHbI 3aX 393]IHAH TyXal XyyIilb TOMTOOMKOOD apHjzKaa 3pXJIaX 6anuryysuiara
Hb XOPOHTHIH OUPK, THIEPYYIUIH apUIzKaaHbl TOB I'9C3H YHICIH 2 X3J109pTaH 6a TyC 6Yp
30BXOH HAI' OaWTyyJuIaraj Tycram 3eBIIOepel erex 00JIOMXKTOH Oaixaap XyyJIbUHWJICaH
OaitHa.

XopoHruitH OUpK.

XOpOHTUIH OMpXK Hb XYYJIHHH ITI'99IUAH X3JI03PHAH XyBbJ AlllTHHH TOII06 YHI
aXXWIIaraa siByyjiax KOMIIAHAHNH X3J1I09pTa1 Oanjar 6ereej Heree Tajaac CyyuJIblH 9pX
Oyxuil OPOKEpPUIH YII aXXwllaraa 3pXjisX KOMIIaHUY IbIH TUITYYHWIAITIH, TIAM99pUINH
YIIT a2KWJuIaraat;y 1arax Mepiex XaM X3MKI3T TOITO0XK, TYYHUR X3P3rKUITIJ XSIHAIT
TaBHJIAT OHIIOT OYXUH XOCOJICOH X3JI09PTaM 6606 9H3 yTraapaa YHAT I[aaCHBI 3aX 39311
J199P 66PUHTe6 30XUIYYJIax OalryyJuIarblH CTaTYChIT 3AJIIAT OHIVIOT CYOLEKT I0M.

XopoHruiH OUPKUAH YHACOH YT aXWlaraa YHIT IaaCHbI apujpKaar 30XHOH
Oanryyinax 06a Xyyjb YHAT I[aaCHbl 3aX 323JIUAH TyXal Xyyjlb TOTI'TOOMIKOOD XYyBb
HUIYYJICOH XOPOHTUINH X3MK39, TEXHHK TOHOT' TOXOOPOMKHUINH TOIOPXON Iaapjjiara
TaBHJAr.. YUYUpP Hb XOPOHTUIH OUPK YHAT I[AaCHBI 3aX 3339JIUAT YYCT9K OYH I'0J1 CYObLEKT
0ereo]1 TYYHHI HalBapTai, 6alHIbIH YIUI aXKUJlIaraa, CaHXyYT'UiH YaIaBXH, M1 IUHAT
WJI TOJI, TOTTMOJI XYPI'aX, TUIYYH 00JI0H OYPTT2/ITOR KOMIANy a1 CTaHIaPTYYIbIT 1arax
MOPJIYYJI9X3J] 39D Hb XOPOHTUNH OUPXKUNH YYPAT, ad XOJIOOT0Jl eHaep Oanjarrtan
X0JI600TOM.

MeH MaHall OPHBI XYBBJ XOPOHTHMHH OHPK Hb VHAT I[AaCHBI apuKaar 30XHOH
Ganryynnaxaac rajgHa 6apaa OyTa3IAXYYH]L CYYPHICAH CAaHXYYTHHH YYCMAJI X3PATCIIUAT
apwKaajaxX, YHST I[aacHbI TeJIOOpHIH 6OJIOH TOOIOOHHLI VI akujularaa, TOI'TOOCOH
XKYPMbBIH Jaryy YVHAT IIaacHbl apwjikKaa 30XHOH Oalryyjax 30PHIr00p TOIOPXOH 3]
XOPOHTHHT TOJI06PTAH AlUIIYyJIax 33par YT axKuIlIaraar 3pxjisx 60JI0MKTOH Gamar.

XopoHrWiH OUpPK Hb YHAT I[@acHLI apujiKaar 30XHOH OalryyjaxX YHICOH YHI
aXkwlaraaHaac rajiHa qapaax TepJIHHH YT aXKullaraar I'yiaTraHa::
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1. YH5T maacHsl 3aX 39311 193X MIIRIIHAT HUATI XYProxX. DH2 Hb YHAT Ifaac raprard,
TUITYYH MAPIoXkKIIMAH OalryyJlIarblH VI aKujuIaraatan Xoja000ToH HUATIJL XYPrax
M3JI23JUIHNAT TyXal OYp X6POHTe opyyJiard, OJIOH HUATA MIJI99JI3X;

2. apwDKaanarjax Oy YHIT IaacHBI 30XHOMOJI YHI, XaHIITHAT TOI'TO0X00C COPTHIIIX,
TUITYYH 60JIOH MOPTOXKIITHHN EC 3YHH XM X3MK33T' TOI'TOOH MODAYYIIIX;

3. TUmyyH OpOKEepUAH KOMIIAHUUT apHIXKaaH] OpOJIOX HOXIJIeep XaHracaH
30pUYJIAITEIH 0afip, TOHOT TOXOOPOMK, MIIR3JUINNH CYJKI3IM93p XaHrax, IMIIyYH
OamryyJuiaraj CyyajIbIH 9pX OJIN0X, OYPTIoX..

XopeHTHuiH OHPXK Hb ©O6PHHH THINYYH O6adryysuiaratail GanryyJcaH TI'Sp39HHH
YHJIC3H 193D 00JIOH 33X 393JIMHH 30XHIlyyJlax 0alryyuiaraac TOIMTOOCOH JIYP3M KypaM/l
33aCHBl Jaryy TI'9P22HHUH YYPIUHH OHENSJITHHr XaHTYYJDK, X3D3B I'9P22HHUH YYpIas
30pUCOH TOXMONIOJI T9PIFHJ 3aacaH Xapuyiyiara 60JI0X TUIIYYHWISJIHHH SPXUAT
Xacax, TOPIYyJI HOTAYYJIax 33par Xapuylylara XyJI33JIr9Jar. JHAXYY TOPIryyiah 0O0JOH
TUNIYYHYWISJIUIAH 9PXANAT Xacax XapHyIPIarblH X3J109p Hb 3aXypraaHbl Xapuylyiara Ol
0ereo]] XopOHTUiH OUPK 0OJIOH THINYYH OpOKEepHIH KOMIIAHHIH X00POHJ OanryyJsicaH
I'9P335H]I 3aaCaH HPraHUN 3pX 3YHH XapHyIVIarajg Xxamaapax oM. XapiH YHAIT I[aacHbI 3aX
399]IUIH XYYJIb TOI'TOOMK 36DUCOH YHAT 11aaCHBI 3aX 393JIUIH OPOJILIOTYHNIT X0POHTUIH
OMpK Hb X0JIOOIIOX 3pX OYXUH TOPUHH 30XUIlyyJIard 6auryysuiaraa MaIarIsX YYParTau
Oammar 6ereej] yr 36pWIHHH XyyJIHap TyCraijiaH 3pX OJINOCOH YJICHIH OaIaard majirax
30PWIMAT TOITOOH XYYJIbl 3aaCaH 3axUpraaHbl XapuyIylara XyJI93/IraxX Xapwiaar yHIT
1aaCHbI 3aX 399JIUIH TyXal Xyyib TOITOOMKOOD 30XHUIYYIIHA.

Ynom waacuvr dunepyyduiin apusscaarns, mes. YHIT IaaCHbl IHIEPYYIUHH
apwKaaHbl T6B Hb YHAT I[@aCHbI 3aX 393JI OPOJIIOrY MAPIraXkK/IHMHH OanryyJuiaraac
OYPJCAH THIIYYHWIAITAH, YHAT [AaCHBI apujiKaa 3pXJI9X YUl YYpar OYXuH KOMIIaHH
Oanix 0eree]l XyBb HHUIUIYYJC3H XOPOHIUHH GOJIOH TMNIYYHUWIRJIHINH X3MKI9, CaHXYY,
YHAT [IaaCHbI apwiKaar TOI'TMOJI 30XHOH 0anryyJiax TeXHUKHUIH Iaapjylarbil' XaHracan
OalXpIT IMaapyIar.. YUYup YHAT aacHbI TUIEPYYAUHH apHKaaHbl TOB Hb OUPXKHIAH OyC
3ax 3921 \OTC market\uiir yycrax, THINVYIHAH X00POH OAaHpIII Xapraia3axryirasp
[AXHUM CYJDKI3I'99D XOJIO0OTOH apiuKaar XypjlaH, IyypXal sIByyJIax 33par ad 33par a4y
XOJIOOTIOJITOM Gaiar TyJ1 TYYHHH MUYy 60JI0H YHAT IIAaCHBI TeJI66D TOOI00 CTaHIapT,
TMOPHUMBIT 30XHIyYJIax Oalryysuiaraac TOIrT00XK erex niaapjjaratan 6angar.

YHoT maacHbI xaaraaavzk, TeJ100p TOOIOOHBI YIUT aXKHJLTaraaHbl OHIYIOT,

TYYHI TABHTAAX IIaapiara

Ynom waacnvt xadeanamacuiin yiin axcusrazaa XK YHIT 11aac raprard 60J10H Oycay
OPOJIIIOTYTON OalryyjcaH I'9PI3HHH YHICSH 93D YHAT I@achil Xajranax, TYYHT3H
X0JI000TOH OYPTIaII XOTIIOX YIII aKUjuIaraar OMiaroHo.

Yrom waacnvr apunscaarnst mooyoorst yiin axcusrazaa raxK YHIT IAaCHBI apUTKAAHBI
Jlapaa apuinKaaH OPOJILIOrd TaIYYAbIH I'9P33, XAJIIJIHHH aryy Tej166J1 30XUX TeJI06PHIT
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9p33 TyC 6Yp33p 60JIOH HATVICHH Oaijyiaap TOI0PXOWIK, X0JIO0T0X CAHXYYTHIH OYPTIaJ1
TOOIOOJUIBIT XUIK, TOJI00D XUUTAIX O3ITII/IHAT XaHT'aH, TeJ106p I'YHIITIPX JaajraBphil
9px OYXui TeJ06puiH OaNryyJsulara Wirasx axuaraa.

Ynomuaacnvimenboputin yin asxcusrazaarazxk yHITIIAaCHLI TOOIIOOHBI GalTyyJLIaraac
HPYYJIC3H JlaaJiraBphIH Iaryy YHAT Ijaac XyJalljaH apardaac TeJjiex TeJI06PHIT YHAT Ijaac
XyIalJardyuiy JaHCaH] IMHIKYYIISX, XyJaIardiiH JaHCaHy 6anraa 30XUX TOOHBI YHAT
[IaacChIl XyJallaH aBarduiH JaHcaHy 6afipiIyysiax axkujiaraa.

YHoT maacHpl XajaralaMzK, OYPTTOIMHH YT aXXuularaa 5pXjsxX 3Tra3) Hb VHAT
[aacaap I'apujsriCaH 6MUJIeX 3pPX 00JIOH YT 3pX OyCHaj MUK CIHUHAT 6YPTIoX, YHAT Iaac
Xajrajgax YHTYHIr5r Y3YY/UIRT THIIYYHUWISITAH KOMIIAHH 0aiX 6a XyBb HHIUIYYJICOH
XOPOHIHUHH 00 XaMXK33 Hb 100 cast Terper 6anHa.

YHOT 1MaacHbl 6©MUIIOX 3PXHHAH OYPTIad Hb Hb HAMVICOH TOT'TOJI00TON Gaiix Geree
YHAT 11aaCHBI TOBJIOPCOH OYPTIaJ1 60JI0H TyXaljcaH OYPTIa/IHNiH TOPOITIH.

Ynom waacuvt meenepcon 6ypmasnuiiz YHIT IfaaCHBI TOBIOPCOH XaIaJIaMKUNAH YHII
axXujIIaraa 3pxJjsxX Tycrai 3eBIIeepes OYXUi XyYJIHHH 3Tr33]] XOTiIex 6a yI XyyJIUHH
9TI33] Hb YHIOT IdaCHBI HIOI'JICOH AyTaaphil’ YHIT IMAACHBI OJIOH YJICBIH H3IJICOH KOIBIH
JIar'yy OJIT0XK YHAT I[aaCHBI TOBIOPCOH GYPTIIHHAT I'YHIIDITIOHA.

Ynom waacuvt myxaiincan 6ypmesn raxK YHIT IIaacHBI TOBIIOPCOH XaJIraJaMIKHIH
Oanryysaraj THITYYHWIANITAOH, YHIT 1Aachllr eMWIerYHHH HAD TyC 6Ypasp OYpTraH,
Tyxal/icCaH OYPTIOJIMAH 66pPWISNITHAT YHAT IaacHBl TOBJIOPCOH OYPTIaIl HAIVICOH
Oamyiaap TyXau Oyp OYpTrax axuiuiaraa OmiIroHo.

YHAT 1aacHbl XajralaMzKujl Xajrajariak Oyi XepeHIudH OYpaH OYyTaH GarijIbil
XaHraarynraasc YYHUpcaH XOXUPIIBIT YHAT IaaCHbI XaIrajJaMKunH OairyyJsuiara Xapuylax
0ereej] YHAT I[aaCHbI XaraJlaMXKUHH YT aXKWlIaraar YHAT I[aacHbI Tej106p, TOOIOOHBI
VI aXKHIlIaraaTai XaBcpaH 3PXJISXUHT 36BII6OP/IOT.

YuoT HaacHbl
YHoT 1aacHbI TOJI0OD YHAT 1aacHbI TOOII00
XaJralavzk
YH5T naac raprard YHAT 11aaCHBI TOOIIOOHBI YHAT 1aacHbI apHIzKaaHbl Japaa
00JI0H Oycaj OalryyJiiaraac UpyyJCaH apWhKaaH[ OPOJIIOrY TaIyy IbIH
OPOJIIOTYTON JlaallraBpbIH J1aryy YHAT 3p33, XAJIJIUIH JIaryy TeJ16ei1
OalryyJicad Mp3HUN | 1aac XydajaH aBardaac 30XHUX TOJOOPUHNT I'9P33 TYC
YHJIC3H JI93D YHAT TOJI6X TOJIOOPHHAT YHAT ITaac | 6ypa3p OOJIOH HATICAH Oarjiaap
11aaChIl" XaJirajax, Xy JAJIarduiH TaHCAH]] TOJOPXONIIK, X0JI00TI0X
TYYHTSH X0JI600TON | IMWIKYYJIAX, XYyJAIArduiH | CAHXYYTUHH GYPTIAIT TOOIOOJUIBIT
OYpPTIa/ XOTIIexX YIUI | JaHCaH]l 6airaa 30XUx XHIK, TOJI00D XUATIIX OITTJIUAT
AKUIUIaraar oM. TOOHBI YHAT 11aaChIT XaHT'aH, TeJI06p I'YHIRITIOX
XyJaJJIaH aBalr'duiH JJAHCAHJI | JaaJIraBPBIT YHAT I[aaCHbI TOJI00PUIH
GanpIyyJiax Y1 axuuiaraar | Ganuryysuiaraj Wirasx axuiaraar
X3JIHA. OMJITOHO.
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Xoép. Cemunap

1. CaHXYYrHHH 30XHIyyJaX XOPOOHOOC OaTalicaH VHAT IaacHBl 3aX 333JIHHH
MAPI9XKIIMAH Oalryyiiara, TYYHH TaBUIVIAX IMAapjarsll TOITOOCOH AYPAM, JKYPMbID

CyjuIax.

2. YHST maacHbel Tej166p TOOI00, XaJrajJaMKUAH Oalryyiiaraac 6atajacaH gypaM
YHOST IAacHBI XaArajamzxK, Tej0ep TOOI0OHLI VI aXkuilaraaTad Xo0J000TOH HYPSM
JKYPMYYJIBIT CyJIJIaX.

3.YHaT maacHbl 3axX 39371 193D XYYIHHH YHIYHIT33 Y3YY/DK, JYTHSJIT raprax
axXuiiaraar IYHIPTIOXIJ aHxaapan 3Yijl, TYYHHH 5pX 3YHH Yp JaraBapblH Tajlaap
JIYTHAIIT XHHAH YY?

I'ypas. Jlacran

1.  Hpron A-uiig YHOT IIaaCHEI Xa(raJaMKAAH OafryyJuiara 00 pHAH HIP A29PX JaHCAH]T
xanranargax 6arcad “A” XK-uin HuiT 500 IMHPXSr SHMHAH XYBbIaa OMUIOIYHIH
30BIIOOPOJIIYH 3aparipkag. TYYHI XOXHPIIOO X3DPX3H OaparjiyyiiaxX, HIXIMKIIIIDD
XaaHa rapraxX, X5H yI' XOXHPIBII Xapuylax, siMap XOM:KI9ra9p Iaapaax 33par
acyyjiaap px 3YHH JIYTHAJIT raprax, 30BJIeree erte Yy.

2. YHST IaacHBI apwDKaa 3pXJIX OaHIyyJuIarblH X3J109PYY[, TIA99DHHH OHIVIOT,
JIaByy OOJIOH CYJI Tall, 3pX 3YHH 30XHIYY/IAIITHIH SUIMaaHbl Tanaap sSpHilaHa yy?

JlepoB. XsIHAJITBIH aCyyJIT
1. YH3T maacHbl apminKaa 3pXIPX YIUT akwllaraa XaparXKyylsx X27163p, T9Ar33pUuitH
XOOPOHJIBIH sIJIraa, OHIYIOT.

2. YHST maacHbI 30XUIYYJIaJITTal 3aX 33301 VI axXwilaraa siByyjax 3TI931yYIuiH
XYPI3T TOJOPXOMITHO VY.

3. MDboproxiauiiH OpOJIOTYAsIH HHATIIAT YYPar, YW1 axkuiaraaHmaa OapuMTIIax
€POHXHI 3aPUMBIT TOIOPXOMIIK X37TH? YY.

4. 3oxunyynaiarrai 6yi0y MIPraKiIHiH YHI aXKUIJIaraaHl TaBUIVIaX Oycall IaIryypaIr
HAPJI2HA YY.

Tas. Copmiro

1. XepeHruitH OMPXK Hb 30XHUIYYJIaX YUT YYPIHHH Jaryy sMap Tepet 6arrax Ba?
A. Tepuiia 30xuIyyiax Ganryysuiara
B. Oepuiiree 3oxuiyyiax 6anryyara
C. Amuneppaiitepuiin 6anryysara

D. JIs3px 6y
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2.

54

Apuikaa 3pxiIsx 6airyysuIarbH sMap TOPIYYIHHAT XyyiIHap XY/I93H 30BII6OPCOH 637
A. Xepeuruiin 6upzK 60j10H Bpokep nuiepuitd KOMIIAHHYT
B. XepeHruiH OMpzK 00JI0H TUJIEPHAH apHIKAaHELI TOB

C. XopoHTruiH OUPXK, JUIEPHHH apHIDKAaHbl TOB, TOJIOOD TOOI00 XaIraJaMKHHH
OamryyJuiara

D. Jlunepuitn apuizKaaHbl TOB GOJIOH GPOKED THIEPUHH KOMITAHHY ]

YHAT 1aacHbl 3ax 393J1 A99p YT aKWllaraa siByyjiaax M3PraxKIUAH OpPOJIIOTYIbIH
TyCrai 36eBII6OPOIITIN XOI000TON XAPUIIIIAAT ....eeeereererrerverserueneas -HbI XKYPMbIH Jar'yy
30XUITyYIIHA.

A. Monrona6auk

B. Yoot naacHbl apuizKaa 9pxiox Ganryysuiara

C. CaHXyYrufiH 30XHIYYIaxX XOpPOO

D. MOHIOJIBIH YHAT IIAaCHBI apuiKaa 3pXJISMYIHHH X0I1600

YHOT 1aacHbI THIEPYYAUHH apHKaaHbl TéB Hb YHAT IAacHBI 3aX 3293]IHHH TyXal
XYYJIBJ 3aaCHAap X3133C JOOMITYH THITYYHTAH GafXbIr Iaapjjar Ba?
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C3]19B 3.2. bpokep, quiep, aHaeppaiTepHiil Yl aKiuiaraa

Cadeutin 30punzo: Ynam uaacrvl 3ax 39940 Yiun axcusrazaa s8yyarax 6poxep, dunep,
andeppanumepuiin Yin AICUANA2AAHDLL OHURO02, MOPDO20OX XYYAb MOLIMOOMIAC, DYPIM
HCYDMBLH XYD3, MI02IIPUTH 3DX YYDPI2, YUNUNYYAIZUMIU OQULYYAGX 23D, XINUNUUH
manaap ounzonmmon 60adxc, X0260200% IPX 3YUH XM XIMACIIE 308 XIPI2AIX, 30pUUN,
mapeaanmani xon0020Yyrar xyyab 3YiuH OyeHIAMm, Oy WMUHICUN2II XUUX Yadeapble
339MULYYNIX.

Hbor. Toiim ek

bpokep, anmeppaliTepuiH YHI aXwlaraa Hb XapWIArdelH 3aXUaITbI TYYHHH
H3PHIH 6MHO6C OHENYYI5X 00JI0H YHAT IAachIl HUATIJT CaHAJI 60JINOH raprax askujuiaraar
VIUP/IaX, X0JIO0T0X 6apUMT MaTepPHAIIbIT 03ITI'9/IAT YHAT 11aaCHBI 33X 39371 199PX YHJICOH
YT aXKuJuTaraadsl Har oM. Heree Tanmaac XapuyaryiiiH 3aXHANITbIT GHETYYIAX 199 alnaa
raprax, COHAPXJIbIH 30PYHII YYCI'9X, XyBbI[aaHbl TAHWIIYY/Iral TyCraxK 6yH M3I33/UIHAH
YH3H 36BUIAT Xapuylax 33par 3pCIRJITAH YT aKWJLIaraaHbl TOPeJIj] XxaMaapar.

bpokep, muiepuitH Y1 aKWwLiaraaH TaBUIax miaapjjara, Gapummiax
3apuuM

Lpoxepuiin yin axcunsrazaa ToXK YATWIYYISTUHRH XOPOHTeep, TYYHHUH HIPUIH
OMH66C, JaajiraBpaap YHAT 11aachil XyJalax, XyIaJjlad aBaxTai X0J1000ToN 3yyuIaibiH
YITUMJINSAT IMPI3HUAN YHIICOH 133D 3PXJIIXHUHIT OMIITOHO.

Eporepuiin xomnarnu 193K GPOKEPUITH Y alKHJLIaraa 3pXysX TyCrai 30BIIOOPIHHAT
X0100II0X 2pxX OYyXHMH OamlryyJjiaraac aBcaH, 5H? TOPJIHHH VI aXuularaar JarHad
9PXJI9X XYBBIAAT 3CXYJI Xsg3raapiiarjaMa Xapaylylarataid KOMIIAHUHH ajlb 4 X3J109p33p
AXUIIaxX 60JIOMTON KOMITAHUTT.

Jlunepuiin yin axcunrrazac T9K YHIT IAACHBI 3aX 32371 133D alIUT 0JI0X 30PHIT00D
YHAT I1aaChil’ ©OPHHH XOPOHI'eep XyIallaH aBaxX, XyIallax, apiIKUX axkuiiaraar
X3JIHA.

Bpokepuiin yiin axuniaraa Hb YIWTWIYYISTYHIH X0 POHT 06D, TYYHUN HIPHITH OMHO6C
YHATAaChII Xy JalIaX, Xy JaIjlaH aBax Tal X0JI000TOH 3yy WIAJIbIH YIUTYAIT93T T3 PHIH
XO0OPOH/I 0aNTyyJICaH MP33HUMN 1aryy YYCIX Xapuiaa 6eree ] CaHXyYY, TeJIOOpPHUIH YaaBap,
XYHHH HO61I, TEXHUK TOHOT TOX66POMKHUIH TOI0PXOH aapIaryyablil' 3H3 TOPIANH YT
aXKWJ1araa 3pxjsxK OyH KOMITAaHU TaBbJar.

Bpokepuiin yiun axxuaraar spx 6yxui 6afryysiaraac oJIroCoH TyCrai 30 BIIO O PIIHIH
YHJICOH JI93p SBYYJIaxX 06reejl yI Tycrai 3eBIIOOpeJI JapaaxX 3apuMbIH IaapiIaryyl
TaBUATIIAr. YYHII:
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e XyBb HUIIYYJICSH XOPOHIHHH OO X3MXK33 Hb 50V cas Terpereec IOOLITYH
0anx 6a Te0epHIH YagBap, CAHXYYTHIH Y3YYJIAJIT, 30XUCTOH Xaphllaa 33pruir
TYXalH 3aX 333JIUAT 30XUIyyJIaX, XSIHaX OauTyyJiiara TOrT0OHO

e Yi axwlaraar 30XHX TYBIIHH][ TYHIPTIOX, VITWIYYISIYIS] OPOKEPHIH
YVIUTYIIITD3T  Y3YYJRXA23 lIaapjjara XaHracaH Tycran Oamp, Tajbam,
YIITYWIT2HAN 3aall, TaHXUM, YATYHITN99HUHA I'OPHM, CTaHapTTan 6anx;

e XopoHIHHH GHUPK, YHAT ITAaCHBI TOJI66D TOOII00, XaIraIaMKHHH Gairyyaratan
M3J123J13]1 COJIWIIIOX, YHAT LIaacHbI apiiKaaH]I OPOJIIIOX0 laapjiaraTai TOHOT
TOXOO6POMK, TEXHUK XIP3IC/I23p XaHrarjcaH 0amnx;

e XapuImarduiH J3NIT9PHIYH OYPTral XOTJI6X, TINHHAT TaHBXK MIJIPX 33P3r
YHJIC3H IMaapyiaryy; TaBurjaar 60JIHo.

Bpokep Hb YATWIYYISTYHIAH JTaairaBphil IM'9PI5HJ 3aacaH HOXIOJN, NMIaapjylarbH
JIaryy YHSHY IMyjgapraap, M3praXJIddH eHIep TYBIIMH TI'YHIRTI9X YYPAITIH 6ereef
I'9P32HUN HOXIOJI 66 PWIOTIeXeep 601 9H3 TyXal YITWIYYISTYHI MIIATIRK JaaIraBphil
MIIHAYWIYY/IK, T9PISH HAMAJIT 00pUIIONIT OPYY/IaX apra XaMXK23 aBax YYpIIrTa.

Bpokepuiin YHITUMITra3 Hb XapHIIaryTai Xapuinax, TI9HN 3YYUIAIbIH YATIHIT930
TOJOPXOH CTAHIAPT, XM X3MIKIIHHH XYPIIHI XYPrax, OpoKep, YRITUIYY/ISTYHIH XO0POH]]
YYCAX allfBaa 3PCAJI33C YPLUMIAH COPTUMIAX, YATWIYYISMYHAH 5pX alll'MHAT Xamraajaax
30pWJIT00p YT asKUJuIaraaniaa japaax YHACSH 3apuUMyy/IbIl GapuMTIIajar:

*  YVAIWIYYJISTYMHH JaajiraBpbhil I'9P33HJ 3aacaH HeXIeJs, IaapijarblH Iaryy
YH3HUY IIyJapraap, MAprazIniH 6HIep TYBIIUH I'YHIITIOX;

®  YVHTWIYYJSTYUHH JaajIraBphIl TAPIYYH 93JKUH]L OUeNYY/I9X, YITWIYYIST Y IHIH
3axXHaJITbIl 3aXUaJIra 6I'COH JIapaallyIbIH Jaryy I'YHIPTI9X;

® OpOKEpUHH YIIUHITS Y3YYJISX SBIAJ YHTWIYYISTUTOH COHHPXIIBIH 36PUHI
YYCC3H 60J1 5H3 Tajiaap TYYHJ H9H Japyd M3JIrIaX;

® COHHUPXJIbIH 30PWIHMHH YIMaac TyXanH YHTWIYYJIAMUnl YIYUpcaH 31 X0POHTHIH
XOXHPJILIT XapHyLax;

®  YITWIYYJISTYHIH MOHI'OH XOPOHI'®, YHAT 11aaChIl' 30BX6H T3IHUH 36BINO6DII66D,
3aXUaJITbIH I'P32H]] 3aaCaH HOXIOJI, Iaap IarblH Japyy YHAT IaaCHbI apITzKaaH T
OpYYJIaxX 33pAar 3apUMYY/IbIT YIUI a2KWUIaraangaa 6apumMTaar.

MeoH OpOKepHHH VI axujaraa 3pxisxK OyH 3Tr99[ Hb TOMOPXOU CyprajTaj
XaMparjax, IajarapyyaairTaj opx, yJamaap 3pX aBCHaap 2H3 YATVIANAID YHIT axkujliaraa
SIByyJIaX 3pX YYCHAT. BpoKepuitH YIITIHIra3 Y3YY/K OyH MIPraXKWIT3H Hb YHAT 1AaCHBI
3ax 399J11 YITYWIK OyH OYXHH JI XyyJIb TOTTOOMK, JIYP3M KyPMBbIT YIIT aKWJLIaraanjaa

17 YH3T LaacHbl 3ax 333/MUH TyXau XyynumunH 27.1 43x 3aant
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MepJIIere 60JIN0X00C I'ajlHa MIPIaKIUAH €C 3YHH OHIOD IMAITYYPhII XaHT'aXK aKUUIaxX
mraapjjiararan.

Heree Tanaac 6pokepuitH Y1 aXKujuIaraa Hb 3pCAIITAH YT asKHJJIaraaHbl TOPOJIT
xXaMmparggar 0ereej OPOKep ©6pUHH SPCIJIANAT MIPrIXKIHNH XapHyIyIarblH JTaaTrajj
JIAaTTyyJIK, 9H3 X3JI09PUIH 3PCII23C Xamraaarjgax 60JI0MXKTOH I0M.

Bpoxkepuiin yiI axkuiiaraa 3pxXjsxX 3px OYXHH 3Tr93J1 Hb jJapaax Y axkuiiaraa
SIBYYJIaXbIT XOPHUIJIOOT:

®  JI0TOOJ M3JRP3JUIMAT allUIVIaH apUDKAaHJ OPOJIIOX, HHHT3IM OOJIOH XOPOHIo
OpYyJIardmy, XyproxX MOIR2JUIMAT HYYH Japariayyiax, XOJ0O0rJ0X 3TI93130
erexeecC TaTraji3ax;

®  YHAT I[aaCHBI YHA XaHIIUHAT TOJOPXO0H TYBIIHHI TOI'TOOH 0apHX, 6CroX, 0yypyyjiax
YHIIIRII XHHX;

® VHAT I[aaCHbl apWXKaaHbI SBI@J 6MWIOI'd Hb ©6PWIOreeryil O0yiy HAIIMAII
COHHPXOJITOH STI99[IUHH XOOPOHJ TyXaWH VHAT I@aCHbl VHO, XaHIIUNAT
30XHOMIIOOP 6CIoX, OYypyyiax 30pHIroop XyypaMmy I'YIIr? Xunx;

® TOJOPXOW YHAT I@aCHbl apwiDKaa HIIBXTOU SIBArJIAK Oalraa MAT25p OJIOH
HUATHHAT TOOPOIVIYYJISX 30PUIIN00DP HATTIMAJI COHUPXOJITON ATII9IUINH XOOPOHL
JlaBXap IYWIras Xumx.

JI29pX XOPHUIVIOCOH X3M X3MIKI3I' 360PUCOH TOXUOJION YUPYYJCaH T'SM XOp,
30PWINIH X3M2KI9HI3C XaMaapaH 3axupraanbl xapuyiyiara 60JI0X TOProX, 3pX, Tycrai
36BIIOOPIIUAT XYUUHIYH 0OJIMOX 39P3r XapUYIVIATHIT XYJI9JIM9X 0a YT 36pUYWI Hb I'9MT
XAPTUAH IMHHKTH 001 3PYYTHIH Xapuylylara 4 XyJI99/IraX 3pX 3YHH 00JIOMKTOH I0M.

Bpoxkepuiin yAITUWIrS Y3YY/K OyH KOMIIAHH Hb TOJIOOPUIH YaaBapryl 60JICHOOD
VI axkujularaaraa Xs5BHHH YPIJDKIYY/ISX OOJIOMIKIYH 00JI0X, TyCral 3eBIIOepe.l
XYUHHI'YH 60J10X, TaTaH Oyyryiax, JaMIyypax 33par OHINOM HeXIesd Gangall YyCoXaJl
3axX 399JIMHH 30XHUIyyJIax Oalryysularaac XepeHI'e opyyJard, XaprInardjiblH PXHAD
Xamraajax, 3ax 333JIMAH TOTTBOPTOHN GaljIbIT XaHraX 30pPUIroop ajibajjlarbiH TOO0PXO0n
apra XaMK33T' aBU X3PITXKYYJISX 9PX XOMKIITIH Gaijar. YT andaiarelH X3parcIyya Hb
TyXalH OPOKEPHIH KOMIIAHUIH 3apiiarblH 00JIOH JaHCYyHaap XUATIAX I'YIIr3T 30I'CO0X,
VIUPJJIATbIH 3PX XAMIKAIAT Xs13raapiax, TOJI0PX0H MPI2HUNH YITWIAIHAT 30I'CO0X, 3PX
OYXHI TOJIO6JIOIYUIAT TOMHUIIOH YIUPAYY/IaxX 33Par alnbajlarbkiH apra XaparciayyIunr apd
XAPIATKYYI3X OOJIOMKTOH IOM.

JIunepuiH YHI aXKuiIaraa Hb 06 PHHH 9PC/IR7193 60PO6 XapUYyIaK, 06 PHIH X0POHI 06D
YHAT [IAacChIl XyJalaH aBax, XyJaIax Xapuiaa oM. J{uaepyyn Hb YHAT [aaCHbl YHHHAT
TOI'TOOX, YHIT IIaaCHBI 3P3JIT HUAJIYYJISITHRH TOHIBIPHAT XaIrajlaxaj] HX23X2H YYPII'To.
Xapun guiep OYCObIH HIPHHH 6MHeecC, Oychaaj 3yywiax YHI axkuularaa siByyJIaxbIl
XOPHUIJIOHO.
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AHgeppaiTepHilH YIJI aXKH/LTAraaHbl OHIYIOT, X3J109PYYK

Andeppaiimepuiin yiin axcusraeaa TXK YHIT 1aac raprarurai 6airyysicad I'9pI9HHN
YHJICOH J29p TYYHHH YHAT I@achil’ HUMTIJ[ CaHad OOJINOH Tapraxaj MIpraxKJIHiH
YIITYHIT? Y3YY/I9X, YHAT 1laac rapraryuiii aHxjaard 3ax 333711 Xyjajijargaaryi yiajucaH
YHOT I[aachIl 6p66 XyIalIakK aBaxX 33par YT aKuijIaraar XaliHa. AHneppanTepHiH YT
aXujjlaraa Hb 3ax 3731 J199p YHAT 11aac MUHA33P 00JIOH HAMXK raprax ywl axuiuiaraar
30XHOH OalryyJax 6a MHUHY OYTIIMVIAXYYH 3aX 39311 33D apUIKUXaJ XaMI'UiH dyXajl
YYDP3I'TH MAPIaKIMHH VAU I0M.

Annieppafitepuiin  YIUI axkujularaar Xoj00IJIOX TyCrad 30BINOOPIIHAH YHICOH
J199p 9pxiIdX O0a OpoKep, JWIEPHHH YW aXKuillaraaTad XaBCPaH 3PXJISXHUHAH XyyJIuap
30BIIOOPIOT. AHIEppaiTepUiH YT aXKujuiaraa Hb CAaHXYYTUAH YagaBXy 1aapacad YAl
aXKWJlIaraa TyJ CaHxYY, TeJOOPHIH YaBapblH Y3YY/IJITHAT MNOJIWIOH YT asKUJuIaraaHy]
Hb T'0JI IaIryyp'® 6omroor.

AHX yniaa oJIOH HUAT31 YHAT Ijaacaa raprax \[PO\ Oy# Xyy/auiH T35 Y3YYJI9X
aHjeppanTepUiH YIITUMIT99HUA Tapaax HUATIIAT X3J109pyy/ OanHa:

® YVHIT I@aCHbl TAHWIIyyJra O3JTraX, YHAT I@achll caHal OO0JINOX YHHHUT
TOIOPXONJIOX;

® VHAT Ilaac rapraryuiii HUATSJ caHaj O0JIrOCOH OYX YHAST Iaachil’ XymaijgaH
aBax;

® XOPeHI'e OpyyJaryjaj TyxalH YHAIT 1aachil' TAaHWIIYYJIaxX 3amMaap T3Ar99puur
XyJajijaaxaj aapjjaratain 6yxX Xy4uH YapMamiIT raprax;

® HUUTAI caHal OOJrOCHBI Jlapaa XynalgaaryW YJICOH XO3CTHUHT OYXa/l Hb
XyJnalijaH aBax;

® YHAT IJaac rapraryuid HUAT3J caHajl 00JIM0COH YHAT 1aachil XyJaIaH aBaarym
HOXIION] TYXalH YHAT 1aachIl' I'9P33I93P TOXUPOJIIICOH YHIID XyJIalIlaH aBax
Oarajiraa raprax;

®  EOPHUIH YHITWIYYISTYIS YHAT IAaChll TAHWIIYYJIAX, XyJaIgaX aXkJIbl 30XHOH
0alryyliax 33prasc rajHa yHIT [aac raprardyrapd OauryyJicad I'9p33rasp eep
X3JI09PHUIH YITUMUIIr3T aBax 00JIOMKTOM Oamyiar.

AnneppaiTepuiiH YATYWITSS Y3YYI9X TI9P3SHHH CTAHIAPT HOXIUIMAr 3aphuM
TOXHOJIIOJ 30XUIyYJIax Oalryysuiaraac TorTooX erex maapjjara Yycusr 6anHa.

YH5T Ifaachil HUATSJI CaHaJI 60JIIM0OH raprax TOMOOXOH aXKHJIIaraaHj aHIeppanTepHiH
YHTYHIIMSAT HAT aHJeppaiTePHIH KOMIIAHH TaHraap XHUIX23C ragHa X0ep 00JI0H TYYH?3C
JI93011 TOOHBI aHJeppanTepuiiH KOMIIAHHAYJ XaMTpaH CHHIUKATBIH I'9p33 OanryylaH

18 YH3T LaacHbl 3ax 333/MUH Tyxaum XyynummH 28.1
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XaMTpaH XWX Hb TyXal YHAT IaachIl HUATI]I caHall G0JINOH aXkKuIjIaraar aMKuITTan
X39PArKYYISX3JL uyXall HeJIeeTaH Oamjar.

AnneppaiTepuiil VITYHITS Y3YY/I9X MOP2HI JapaaX HOXIUTYYIHAr TyCrax erex
IaapjJiaratan:

aHJleppanTePUiH YIJIYHIMAT SMap XYP33H I'YHIPTIEX Tanaap;

HUATAJ caHaj 60JITOH raprax OyH YHAT 1aaCHBI TOPOJI, TOO X3MK33, H3PIIACH
YH3;

YHAT I[aaCHbI TAaHUIIIYYJIra, TYYHHHAT 03JITI9X aXkujularaa, YHaT 1laac rapraryiif
3YI93C Taprax erex Ma3j33 M3J193J13]1, 6apUMT, YHJII'93 TOOI00;
aHneppanTepuil YHIYWIT93T sMap Xo2JI09P23p XOPOTKYYISX \OyX XY4HH
YapMaiTaa raprax Xynajlgax, aHxgard 3ax 32371 XyjJajgaraaaryd YiucoH
YHAT [Aachil' XyJIalIaXK aBax, OYX YHAT I[aachll' OYX3/J Hb XyJagaXx aBax,
9CXYII XyJangax Oarajraa raprax Iax MATHHAT TOIOPXOH 3aaXK erex 6a X3paB
XAPArKYY/I23IYH 60J1 rapax yp garasap;

YHAT LIaacHBI aHXJard 3ax 322]IMAH apHiDKaaHbl YPraJDKIIAX Xyralaa, TyXaiH
YHAT I[aaCHbI aHXJary 3aX 333JIMHH YH3 TOI'TO0X X3J109D, IPOIIECC;

aHJeppanTepUH YITUYHAIT99HUN X6JIC, TOJI0Op TeJI0X Xyralaa;

YHAT I[aac TaprarduiiH aHjgeppanTepT raprax erceH MIIR3JIIHHH HyYIIAIbIT
Xajraiax;

YHAT I1aac raprard, aHjueppanTepblH X00POH YYCCOH MapraaHbIl' ITHANBIPISX
X3J109D, X3P3IVIX XYYJIb TOITOOMXK;

Yuor maacHe!l TaHmmmyyara \Prospectus\ TycrarmcaH M3A33719)1 GOJIOH TYYHI
XaBcapracad 6apuMT, M3I29JUTHIH YHAH 36B 2CIOXUNT XSIHAXK, X9P3B Xy1all, TOOPOrIyYICoH
M3J199 0ApUMT TYCrazK XOPOHI'® OPYYJardgbll' XOXHPOOCOH 00/ TYYHHH XapHyIlar'bil'
YHAT I[aac raprardyrai XaMTpaH XapayIylar yuYup 2H3 TOPIIUAH YT aXKuiaraa Hb OHjIep
MAIPraXKWI, M3UIAT, CAaHXYYTHHH YajgBap IIaapaax, 3pCadil OYXuM Yl aXkujularaaHbl

TOPOJL TOOLOTJIOT .
Bpoxkepuitn yi Jlwnepuiia yiun AnneppaiTepuiiH YILTUHITI3
axKmuiaraa aXmuiaraa
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YH3T LAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

YHST 1faacHbI 3aX YHAT 1faacHbI 3aX YHaT 1aac raprarurai 6anryysicad rap33HHAN
3991 J199P OyCIIbIH 393J1 123 alllur JIaryy raprax Oy# YHAIT I[aaCHbI TyXan
HAPUIH 6MHOOC YHAT | 0JIOX 30PHJIT00D TaHUIIYYJIra 03JITI9X, IMHH33D GOJIOH HIMK
I1aachIr 3yy4JIaH YHAT [1AaChIl’ 06PUIH |Taprax 6anraa YHAT [aachll OYTIUAT OYI0y
Xynaliiax, XyJalaH | XepeHI'eep XyJlaljaH | TYYHHH TOJOPXOH X3CTUAT XyIajiaH aBax,
aBax akwjijiaraar aBax, XyjJajax, XyJnaliax, 3CXYJ1 YHAT [1aac raprardyiid
XOJIHA. APWIDKUX aXKHUJIIaraa. | HO9pUHH eMHOeC YHAT I[aachil' Hb HUATIJI CaHAII
0O0JIT'OH apUJIKUX aXkKujliaraa.

Xoép. Cemunap

1. Bpoxkep gunepuiin “A” XXK Hb eopuiia xapuard uprad 6o0710x b-uin “AITY” XK-wuiin
200 mmumpxar xyBbllaar eMuieryuiid 3epuieepenrys 2000 oubl 3 gyraap capbid 21-Hui
6J16P XOPOHIUIH OHPKHUIH apujrKaaraap opyyJaH XyJaaIKa3. XyBblaa 333MIIATY
yyamiar 2011 oHbI 2 gyraap capbIH 22-HBI 616D M3XK33. XYBbI[aa 235MIIUTY 66PT
VYHPCAH XOXHPJIIBIT X3PX3H NIHANBIPIYYIISX Tajaap 3pX 3YHH 30BJIOr06 erHe yy?

2. CaHXYYTuiH 30XHIyyJaX XOPOOHOOC 6aTalicad bpokep IuIepHitH Y aXKujIaraalbl
JKYPMBIT CyJIax.

3. “A” KoMmaHM YHST Il@acaa HHAT3] caHal OOJrOH raprax axujularaaHjgaa
aHJeppanTepHIH YIITUMIT3 Y3YYIRX 3pX Oyxui “bB” KoMmanuTan rapss 6anryysian
AKUIUIAKII. YT I'9PIIra3p aHjeppanTepuiidl KOMIIAHH Hb YHAT I[@aac raprardyuif
XyBblIaal' 93] 39pTHAH XyuumH uyapMamnr raprax /Best effort/ sapax axibir
IYALRTIOX99D TyCraxkss. AHpeppadTepuiH KOMIAHH 1 CapblH Xyranaadj HHHAT
XyBbIIaaHbl 50 XyBHHT' apHIDKCaH 0ereej] VJIICSH XYBHAI apWDKHXK dYajaaryd
OariHa. YHAT 1[aac raprard 3H3 TOXHOJIOJI aHAePPanTePHIH YITUMIrS? Y3YYICH
KOMIIaHHAC Iaapiax pXToH 3CoX?

I'ypas. [acran

1. “Ksux [1” XXK #Hbp YHOT HaacHbl 3aX 33301 193D OpOKep Juiep, aHaeppanTepHiH
VI aXKHIIIaraa 3pXysx Tycrai 3eBII6epe aBaxaap IMAAIBIPIKI3. Ta 9H TepIuitH
Tycrail 3eBIOOP6JT aBaxX JKypaM, HeXIIeJ Imaapjjara, XaMTpaH 3pXJI3X OGOJICHOOD
rapax yp JlaraBpbIH Tajaap 3pX 3YHH AYTHJIT raprax erte Yy.

2. AuneppaiiTepHiiH I9p33H] 3aaBajl TyCrarjax 3yHICHHAT TOI0PXOMDK, IOYH] aHXaapax
Tajaap spuaata yy?
JlepeB. XsIHAIITBIH aCyyJIT.

1. AmnneppaiTepslH Yl aXXujUlaraadbl OHIYIOT, YHTUWITD3 Y3YYJI9X aryyira, TYYHTIH
X0JIO0OTOH 3PX, YYPTUHAT TOJIOPXOMIHO VY.

2. Dbpoxkep, auepuiiH YT aKUjIaraaHbl suIraar XalHa Y.
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Bpokepuiin YHIWIYYISTUToH Galryylnax TI'9p35HHR CTaHIAPT HOXIEN IOyT
XaMpyyJIlax, X3pXoH Tanibapiiax B3?

COHUPXJIBIH 36PUII06C X3PXIH CIPTUIIIIX, TYYHIIC YYCIX YP JIaraBphIT XyyJIh 3YHH
Tajaac Hb TannbapsiaHa yy.

Tas. Copuiro

HuiiTay canan GoyiroH raprax 0afraa yHST I[@aachil’ axHAArd 3ax 3331 YHIT 11aac
raprard eepee Iyyj apuDKIK 00J10X yy?

A. DBosoxryi

B. Bomno. Oepee nryyn aHxgard 3ax 333111 apPUDKUXBIT Hb 36BII6ODHO

C. 3eBx6H aHjieppanTepaap IaMKyyJlaH apHDKAHA.

D. A 6oson B xapuynr 368

YH5T 1maac raprard OOJIOH YHST I[@aCHBI 3aX 32371 OPOJIOrd MAPIraoKIHAH
Oalryyiuiaraj XOpurjiox Y aXXuularaaHy ajib Hb XaMaapaxryn Bo?

A. Xyynmuap TaHUIIYYJraj Tycraxaap 3aacaH M3JIR2JUIHAT OPXUTyYyJax, Oypyy
M3JI33J13]1 6I'6X, TaljlarHax

B. YosT nmaachir 6ypTrax Tyxai XOpOOHBI NIHHAB3P rapraxaac 6MHe YHAT I[aachIl
HUATA]1 caHajl 60JIM0X, CypTaIdjiax

C. CoHHPXJIBIH 36 PUHITH X3 Gairyyaax
D. ©Omuiiery Hb ©OPWIOTrIOOIYH I'YIIT XUHX

Bpoxkep, qunepuiid KOMIAHH Hb XapHIIArddy] YHAT Iaac Xyaaliax, XydaIaH aBaxaj
3yy4wiax Gycaj XoJI00rI0X YIIUMIT9aT Y3YYIISX 30PUITN00D JaHC HI9XI339 IIPIIHUH
Jlapaaxb HOXIIOJIYYA29p I'9p33 Ganryyiiar. YYHI:

A. Cranpapr Hex11e166p GOIIOH CYyph HOXIOIIO0D
B. Cyypb 60710H TEXHUKHIH HOXIIOIO0D

C. Crargapt 60JI0H Tycrai HOXIIOJI00]D

D. Tycrait Hox1e/106p 60JI0H YHICIH HOXIOI00D

Bpokep, qumepuiiH KOMIIAHH XapHIIardiaj YHIT 1[aac XylIaauax, XyJalaH aBax
YHUTJIZNIR3P 36BIIOT66 6rd 600X V.

A. Bonno
B. Bonoxryn
C. Taarospuiid X00POHIBLIH I'9PI3H 3aacaH 601 60JIHO

D. 3eBneree erex HL OPOKEPHIH YYPAT
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YHIT UAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

62

Ma3proxIinitH YT aKiIIaraasj sMap X0pUIIox 3y

A. Apmipkaa GoJIOH YHAT I[aachIl' HHAT XyJalgaxaap caHal 00JIroX sIBIal HUATI
Xyypamd M3J133J13]1 6T'6X, TOOPOrIyYJIaX;

B. JloTood M3I33IIMAT alIUIVIaH apHIKaaHd OpOJIIOX, HUAT3J OO0JOH XOPOHIo
opyyJlarugy, XypraxX MA3J22JUIMAT HYyH AapariayyiaxX, XOJIOOIVIOX 3TII33]
6rexeec TaTraji3ax;

C. ApmkaaHb! SIBI@J 6MYIOrd Hb ©ODUWIOrIOOIYH OYIOy HAIIMAJI COHHPXOJITOR
TMI3UAH XOOPOHJ TYXalH YHAT IAacHBl YHS, XaHIIHHAT 30XHOMIIOOD OCI'eX,
OyypyyJax 30pHIr00p Xyypamy I'YHIrss Xuhx;

D. Byrxa zeB



C3]19B 3.3. XepeHre opyy/IalIThbIH CaH, XOPOHI® OPYYJIAJITHLIH MEHEeXKMEHT,
XOPOHIO OPYYJIAITHIH 360BJIOX, KACTOIHAH 00JI0H Oycaj 30XHIlyy/IaTTTal Yl
axkuutaraa

Cs0suiin 30punzo: Yrnom uaacrvr 3ax 3951 0% X6poHz6 0PyyAAAMbIH CAH, 360616X,
MEHEHCMEHM, KACMOTUAHDL YU AHCUANG2AA GOA0H 0YCad 30XUUYYAAAMMAT YA
ANHCUANA2AAHLL MOPOR, Xnb3p, myc Oypm maesuzdax waaporaza, mI02puH
X00pOHDbIH YR aXCUALG2AAHLL YAADAG X0A000, MYYHIIC eapax Yyp Oazaeap,
oapummaax Oypam Acypam, xam xamacds, masuzoax eponxuti waaporazvie maodx,
30223 Yiin axrcurrazaamaii Xo0n600MOUu XINUAULN MOH UAHAPbL2 0UN20HC, YHOICAIN
OyxXutl Ipx 3yiH OyeHanm 620X adsapvle I3IMULUHS.

Hbor. Toiim ek

XopeHre opyyJaITbIH CaH, TYYHHH X27109D OHIYTOT

Xoporze opyyrarmoir CaH I'9XK XyBbllaa Taprax 3aMaap, 9CXYJl HTTAMIKIIZH YIUpAax
I9P99HUNA YHJICOH J199p MOHIeH 00JIOH OycaJl XOpeHTHHI TOBJI6PYYJISH HAIJICOH CaH
OYPJIYYJIK, YT CAHT'UIH X6POHI'06D XyYilb 00JIOH CAHI'MHH X6POHT'6 0PYYJIaJIThIH OO/JIOTO
3aacaH X3J169p23p X6POHTe OPYYJIAIIT XUIK, alllraac X0POHT'e OpyyJIardia XyBb XypTa3X
30pWITOTON YT aXKuljIaraar XaJHa.

XopeHre OpYYJIAIThIH CaH Hb HUATIIAT X3JI03DUAH XYBBLJ XaMTBIH CaH, XOPOHIO
OPYYJaJIThIH KOMIIAHHHH X371093p VI axkuularaa sSByyjpgar 6ereej 3arispIsc oep
XyyJuap 36BII66PCOH Oycajl X2103p33p YT akujuiaraa sByyjiax 00JIOMKTOH Oanyar.

XaMTBIH CaH Hb 66PHIH XOPOHIHIT 36BXOH XOPOHTO OPYYIAITHIH MEHEKMEHTHIH
KOMIIAaHHAD TYYHT?H OadIyyJicCaH I'IP33HHH YHICSH J93D YAMPAYY/Iar 6ol XOepeHI'e
OPYYJAITHIH KOMIIAHH Hb XOPOHIHIH YIUPVIATBIT I'9PI3HUH YHICIH XOPOHI'® OPYYIaIThIH
MEHEXMEHTHHH KOMIIAHHAP 3CXYJl 66PO6 X3PArXKYY/DK 000X 0a 36BX6H XODOHTe
OPYYJIAITHIH CAaHI'MHH YIJI aXKHJljIaraar JIarHaH 3pXaliHa.

XoepeHre OpyyJIalThIH CaH Hb TOJOPXOH XOPOHI'®, aKTUBBIT' HAT' JIOP TOBJIOPYY/IK,
VyI' XOPOHTHAr MAIProXKIHAH XOPOHI'® OpPYY/IAIThIH MEHEXePYYHd YAHPHAAH, XOPOHI'e
OPYYNAITHIH OOJJIOrO]l HHHIICSH, TOJOPXOH XyramaaHj aIlur erex O0JOMKTOR
OU3HECHIH cal0apT X6pOHI'® OpYY/IaIT XHIK TYXalH aKTHUBBI' ©CI'exK, HHI'ICHI3D
XOPOHI® OPYYJIardia ereex XyproxX GOJOMKHHAT HIMATAYYIIAr 6ereel] YHAT IaacHbI
3aX 333IIUHAH YyXajl OPOJIIOTY Hb IOM .

XopoHre opyy/1anThIH CaH Hb Japaax 2 Tepe.TaH 0aiHa.

1. yHAT maac \HarxK SpxX\HHr Oyciaji Xynaalgaxaap 6aiHra caHaa OO0, SPIJITHHH
XAMKI3I'93p raprajiar 6ereef1 YHAT I1aacaa SpryyJisH XyIaalaH aBaxX YYPar XYI9915T
HA3JITTIH;

63



YH3T LAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

2.  YYCraH 6alryyjardaac TOITOOCOH XOPOHIHMHH X5MXKI3HJ OarTaaH HHHATIJ CaHAT
00JIroX X31109p33p YHAT Iaac \HATXK 3pX\ raprax, 3ax 333JIMHH YHI3D XyJIaiiar,
©OOPHIH rapracal YHAIT IAachil’ XOPOHT® OPYYJIAITLIH TAHUIIYYJTax TOMTOOCOH
XyranaaHj XyJaJIgaH aBaxX YYpaI' XYJ93J3ITYH Oyoy XaalaTTal I'9COH TepeJITaH
OaiHa.

XOpOHIe OPYYIaIThIH CaH Hb ©OPHUHAH XOPOHI® OPYYIAITHIH OOJIOTOJ] 3aacaH
XOPOHT'6 OPYYJIAIITIH YIUI asKAJIIaraar siByyjiax 0eree]1 japaax yill azkijLjiaraa 3pXasxXuir
XOPHUIJIOHO.

® VHAST IAaCHBI 3aX 3931 9H3 XYy/Ib 60JIOH XOPOOHOOC 36BIIOOPCHOOC Gycam
TOPJIMHH KU1, YIUTIHIIT? 3PXIIAX;
® CaHTHIH XOPOHI'® OPYYJIaryuy alllur 0JI0X 0aTajraa raprax, Cypraidiax;

® XOPOHI'® OPYYJAITHIH CAaHTUAH XyBbllaa \HAIK 3pxX\aa TOJ0PXOH YH? XaHIIaap
SPIYYJISH aBax aMJIalT, 6aTajiraa raprax;,

® XOPOHI'e OPYYJAIThIH 30pUYJIAITaap 333J1 aBaxX, I'ypaBjard 3Tra3/3]1 392JIUiH
Oarajiraa raprax erex, 0ycuaj 3331 OJIr0X;

® CaHIWHH yAupjiara Hb XyBHHH alllUl' COHUPXJIBIH YYIH33C CAHMUHH XOPOHTUUT
3aplyynax, yIupalarbiH 3apauibll YHIACIITYH XITPYYIIAX;

® HAT YHAT I[aac rapraryudiii rapracal HUAT XyBbllaa, 6pUHH OUYUT 60JIOH Oycaj
CAHXYYTUHH X3P3ICAI] OPYYJIax X6PeHIe OpPYYJIAIThIH JI33]1 Xs3raapaac JaBcaH
XAOMKIHUN XOPOHT® OPYYJIAJIT XUIX;

XopeHre OpPYYJIaIThIH CAHT'HHH MAJ33J13]1 Hb XOPOHI® OpyyJard, OJOH HHHTI
H2JITT3H 0alx 0666 XOPOHI'® OPYYIAITLIH KOMIIAHH, CAHTMIH MeHeXKep Hb COHUPXOrd
STII3[IUNT JJapaaxX M333J1J199P XaHraxX YYparTan Oamyjar:

® XOPOHI'® OPYYJIAIThIH KOMIIAHAHAH AYP3M, X6POHI'® OPYYJIAIITHIH GOJUIOT0 TYYHIL
OPYYJICaH HOMAJIT 66PWIOIIT;
® XOPOHI'® OPYY/IAJIThIH CAHTUIH aKTUB XOPOHTUIH OYTIHHH TajaapX MaI3313];

® CaHIUfH IPB3P XOPOHIUHH 6pTer 00J0H HAI HAIK SPXUNH TOOLOOHbLI 6PTIUAT
XaMTHIH CYYJIUIH Oamjjiaap TOOI00JICOH TOOI00JION;

® XOPOHT® OPYYJIAIThIH KOMIIAHUIH GajIaHC, OPJIOrO YP AYHTUHH TaljIaH, CAaHTHIH
MeHeKepUIH CAaHXYYTUIH TalIaHTUiH TajlaapX ayIuTOPbIH JIYTHAJIT;

® XOPOHI'® OPYYIAITHLIH KOMIIAHUNH CAHT'HHH MeHeXKepPT TOJICOH YIITUMITI9HUI
X6JIC, CAHTUHH X6POHI'e6D TOJIK 6aparjyyJax ep Tej0ep, 3ap/JIbiH TailaH.

J179pxX M3IP3UIMAT X6pPOHI'® opyyJard GOJIOH COHHPXCOH 3TI93JI3J M3JI93J3X
YYPTHHAT TOTOPXOH LAl Xyraiaa, JapTaMzKaap XYpPraxaap Xyy/IbwiaracaH Gamyar.
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XO6poHTe opyyJIalIThIH MEHEKMEHT, 30BTOXHIH YIUT aKWL1araa

Xoporao opyyrarmoir meHeicmenmuiin Yin axcusrazad Hb XOPOHT® OPYYJIAIThIH
caHTam 6airyyJical I'3p33HUN YHICSH A33P X6 POHI'6 OPYYIaIThIH CAHIHIH YIUT azKiJlIaraa
00JIOH X6POHTUIT yIup/ax Y axuliaraa 6anHa.

Xoporzo opyyrarmoir 30616XuliH VUL QiCUALAG2aQ T9XK YHIT Iaac raprard 60JI0H
YHAT I@aCHBI 3aX 3931 JI9X MIProXKIHNH Oauryysuiaraac HUATHHH XYPT33J1 00JIN0X00p
3aacaH MAJIR3JUIHAT Iy IVIYYJIK, CyIalraa JyTHAT XHIX, 9H3 Tajlaap X0POHT'® Opyy/Iardiaj
30BJIOTO6 M3JI33/19]1 610X YIII axKujIIaraa 6armHa.

XopoHre OpyyJIalThiH MEHEXXMEHTHUHH YT aXkuularaa Hb Tycrad 36BII6OPeJITIH
YT axwuiaraa 0ereejl Xsa3raapiiaraMall XapaylylaraTail KOMIIAHA YT YIJI aXuliaraa
X3PATKYYI9X OOJOMIKTOH 0M. XOPOHI® OpYYJAITHIH MEHEXKMEHTHHH KOMIIAHHHH
YHJICSH VI aKiijlaraa Hb X0POHI© OPYYJIAITHIH CaHTal OanryyJICaH I'9P32HHH YHICIH
JI99P XOPOHIe OPYYJIAIThIH CAHTUHH YW axkuularaa 0OJIOH XOPOHTHHI yIUpPHAAX YHJI
axkujiiaraa GaiHa.

XapuH X6POHIe OPYYIAITHIH MEHEKMEHTHIHH KOMIIAHH Hb YHAT I[AacHBI 3aX 333711
XOPOHI'6 OPYYJIaIThIH CAHTUIH YIUT aXKUJIaraaryJupaaxaac 66p T PJIMHH KU YITIHIT9
9PXIIAX, XOPOHI® OPYYJIAITHIH CAHMMHH XOPOHTHHAT AIIUIIaH MEHEXXKMEHTHUHH T'PI2HT
3aacaH YITUHITS9HAN XypaaMzK, IMAMTT3]199C 6ycajl OpJIoro 0JIOXBIT XOPUIIOMOT.

Yuom yaacnve umesmacnsn youpoax yin axcusnrazaa 05 ATTIMKISTY-YTDUTY YIS HTH
YHAT 11aac, TYYHT3H X0JI000TOH XOPOHTUIH OMUJIOX SPXHUHT XOPOHT'0 HTI'OMKIIPH YIUPHAAX
I'9P23H]I 3aacaH Xs3raaphlH XYPI2H]L X3PATXKYYJIXHHAT OHITOHO.

HUTroMXKISIICOH OMUWIOrYHHH H3P 93D YHAIT Iaac, MOHI'OH XOPOHT'HHAT
MIATKYYIICHI3C XOUII YT YHAT AACHBI JKHHX3H2 OMUWJIOrd Hb 30BXOH I'9P33H]I 3aaCHBI IaTyy
OMUJIOX 3PXII XIPIATKYYIIX O0JTOMKTON 66rees yr Vil axkuijaraar X3parkyy/srd Hb
YAITWIYYISTYTIHT93 00JI0H YIIWIYYISTYIHIHX33 XO0POHL YYCCAH, TOAM33PT YPhIUHIaH
M3JIPIVIPATYH COHUPXJIBIH 36PWIMHH YJIMaac YHITWIYY/ISTYHI YYHPCAaH XOXHPJIIT
Xapuylax YyparTain oamuar.

Kacroguanbl yHIT9HITr3 60JI0H Oycan 30XHIYYIAITTAN YT aXKIL1araa

YHST Ijaac OMWIeIYHHH eM4IeJl J3X YHAT I[@aachll Xajrajax, YHOST Iaacaap
MOPWIATYICAH OMWIOX Oycall SPXHUAT XIPIrKYYIIXTIH X0JI000TON YHIUHUITST Y3YYI9X
aXXuJIIaraar KacToIuaHbl Y asKujiaraa raHa.

MoHros YJIChIH XyBB, YT YHII aXKUIIIaraa Hb IMIAHA TOPIHAH YT aXKuIaraa 6ereos
OaHKHBI VI asKijIIaraa siByyJiax apx Oyxuil 0aHK, TYYHHH XapaaT 3CXYJI OXHH KOMIIaHU
YHAT IIaaCHBI KaCTOIUAHBI VI azKujIIaraar 3pxjsx 00JIOMKTOHN Oarixaap 6aHKHBI TyXam
XYYJIb TOI'TOOMKOO0D 30XHIyYJICAH.
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TAPBIH ABITATA

Kacronuan YITIHITrS3 Hb 00PUIH YITWIYYJISTY, XyBbIlaa 939MITUTMITIH Gauryysican
T'9PI9HHH YHJICSH 193D TAHUHAT TeJI06I0H KOMIIaHHIH ajliBaa Y1 axkuyuiaraa \Corporate
action\-HJ[ OpOJIIOX, M3IR37I3I1 IMaapAax, HAIICOH 6GOJyIoro, 6Galp Cyypb, cTpaTeruTai
XYBbI[aa 333MIITUTYIHIH XypPajl OPOJII0XK CaHAJl 6I'6X, KOMIIAHUUT YIUPAAX, HHI'9CHI3D
XyBbIlaa 333MIIMYIUAH 3PX XaMmraajarjiax, 3px33 XIPIrKYYIsX OYp3H OOJIOMIKTOHN
00JIIOr00POO a4d X0JI00TTOITOM.

Kacromuans! yin axkuiaraa 3pxaJnK OyH 2Tra3)1 0epT Xarajgarjax 6afraa YHIT
[laacHbI Tajaap eMujIerdeec Oycaj ajluBaa 3TI3ITH I'9p33, XANIRI 6auryyiaax O0yy
3axXMpaH 3aplyyJaxbll XOpUIVIOHO. KacTomuaH YIUMITrS3 Hb YHTWIYYJISTUUAH HX
XAMIK99HHH YHAT I1[aac, XOPOHIHHI Xajaraagar 6ereejl MHI9XK Xajraiaxjaa eepHHH
OalryyJIIarblH JAHCHIT XapWIarduiH JaHCHAac Tycaj Hb, XapWIlardyuiH TyC OYpUHH
JIAQHCBIT TYC TyCaJl Hb X0TOJIK, HalIBapTan GaiIbl XaHrax axkuliax YypParTam.

Kacromuanel yHAIUHITSS 5pXiI9K Oyd 3TI93] Hb CAHXYYTUHH 4YaJBapblH XYBBJ
HX299X5H XAMXKI9HHUH 9PCIAI JaaxX dyajapapTan, yaupajiara 30XH0H 0anryyiajThiH XyBbJ
MAIPIaIIC3H, XapaaT O0yc, OalHTHUIH, YII akKWLIaraaHbl XyBbI WJI TOJ, HI3JITTIH, Lar
Tyxan OYp YIIWIYYJIAIY, X0POHI'e opyyJlardyiaj Taiiaraaaar, 6ypTraJ, TaiaaH TOO0OHbI
XYBBJI YHH 36B, aJljaaryH, 0JI0H YJICBIH CTaHIAPTHIH Jaryy HArTIaH 600X GYPTIoIHHAT
XOTOJIIOT, XOHJIOHI'UIH ayIUTHIH 6adryyJuiaraap TOrTMOJI XSSHYYIIIar 6aix 33par YHICOH
HIaapjIaryybIl' XaHraxK akujuiax YYparTau GoJiIor.

Kacromuans!l vy axuuiaraa 3pxisx 3TT3UHH OYCIbIH O©MHO XYI93C3H YYPIHHATD
TYYHHHA YAITWIYYISTYHIAH JaHCAH Jaxb YHIT I[aac 00JI0H MOHI'OH XOPOHI'0O P I'YHIITIIXUAT
XOPHUIJIOHO.

Bycan 30xHIlyy1aTTTal 3Tr3JHAH YiUT a2KHLIaraa

YHOT maacHel 3axX 329]1 A99PX MAIProXKIMHAH Y aXkujlaraaHaac ragHa XyybUHiH
0O0JIOH ayJUTHIH JYTHAJIT I'aprax, XopeOHIuiH YHAJI'99HUA Oairyyiarsbld QyTHIT, OH3HEC
YHAIIN99 XMHAX 33pP3I Hb HX299X3H UyxXaj VI akKHjularaaHbl TepeJI XaMmaapjar. YJup
Hb OJIOH HHUAT3JI YHAT I1aaC raprax, HX33X3H X3MXKI9HHH XOPOHIe TaTaxX YHAT IaacHbI
TAHWIIYYJITHIH T0J1 OGYPAIIAXYYH X3CAI Hb TYXalH YHAT Ilaac TaprardviiH ayJIuTbIH
Oanryyiiaraap OaTajlraaxKkyyJICaH CAaHXYYTHHH TamjiaH, Y3YY/IJITYYH, X6POHre OO0JIOH
On3HeCcHrr OOJIUTON YHAJICOH YHOJIM2HUN OanTyyJIarblH TaliaH, Oycajarai 6anryyJscan
r9p33 XNIYIMAH XYYJIUHH YHIACJIJ, TyCral 3eBII6O6pes 3PXUHH XYYHUHTIH Gamual,
TYYHHH 3pPCA3J, YHAT I[aac raprardyuii Iyp3M, KYPMbIH 30XUIYYIAITLIH YP aIllUrTan
Oamman 60J10H Oycajl acyyjjlaap rapracad XyyJIbUANH HAPUMBYWICAH AYH INMAHKHUJITI9
\Due diligince\ Hsn yyxa Gaiar.

Hiim yupaac 123px TOPIUHH VAT axkujlaraa 3pxJjsX 3TI93193C YHAT I[aacHbBI 3ax
399]1 J193P YT aXkwularaa sByyJjaxaap 00J TOJIOPXON HAMAJIT IAIryyp, Inaapjiara
TaBbXK, TYXalH IIaapjylara XaHracaH YHAJIM94HH, ayIUT, XyYJIbY MIPIOK/IHAH YUITISI9D
36BJI6I'66, TYTHAJIT 6I'6X aXKIIbII TYHIITII/IAT.
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YHST maacell’ HHUWTIJ[ CaHajl OOJIOH raprax axuuiaraa OOJOH YHAT I[aacHbBI
TAHWIIYYJITBIT G3ITIoX3] XOHIJIOHTHHH XYYJIBUNHH HAPHABYWICAH JYH IIHJIKUIITD3,
JIYTHSJITUHAT rapraca 6aixbIr Imaapjar 6eree yr yTHAJIT Hb JlapaaxX Xypa3r XamapcaH
OarHa:

® YVHAT I[aaCc raprarduiH JypsM, JO0TOO[ KYPMYyJd Hb XOJIOOITIOX XYYJb
TOI'TOOMIKTON HUUIPK 0afraa 3cax;

® YHAOT Ilaac raprardyuiiy 6ycajarai 6airyyJicat rapa3 XaJIINHH XYUUHTAH Gannal,
TOAT93PHIH 9pX 3YHH YP JaraBap, XyBbllaar 0JIOH HUATIJ apHIKCaHaap 31I93p
'9PI9HUN YIITWIAJIL HOJI66J16X HOJ10616T;

® YHAT I[aac rapraryuiH 6ycajarai 6auryysacaH X X3MKI9HHH 00JIOH COHUPXJILIH
30PUMIITON I'9P33 XAJIRI, TYYHHHAT O6adyyllax XKypaMm XOJIGOTH0X Xyyilb
TOI'TOOMKHIH JIaryy XUATJACAH 3C3X;

® TOMOOXOH XYBbllad 335MIIMIY OOJOH T3II99DUAH HATIMAI COHHPXOJITOM
TI99MUAH XYIIP9X YYPAT, SHZ YYPIrad X3PXSH OHEIYYICSH 3C3X Tallaapx
M3JI23I3],

® YHAT I1aac raprariuiiy XyBbllaa 933MIITUTYIUHH Xypajl 00JI0H TeJI66JI6H YIUpAax
36BJ16JI Hb XYYJIb 324CaH XKy PMBIH Jaryy XypaJlJiar 3CaX, XypajjIaaryuraac yycax
5pX 3YHH YP JgaraBap, TYYHHHT ITHAIBIPIIX KypaM;

® XyBbI[aa 935MIIMTYIUAH 2PX23 XIPITKYYIIX HOXIOJ OGOJOMIKOOT XYYJIHHH
XYPI2HJ] XaHracaH 3C3X;

® YVHAT Il@aac rapraryuiii Tycrafli 3eBIIeepe), PXUHH 3pPX 3YHH yp jJarasap,
XYYHHTIH 6aiiall, rapax 3pX 3YHH 3pCAdT,;

® YHAT Il@aac rapraruyrai 0anryyJicaH I'9pa33H]l 3aacaH Oycajl 9pX 3YHH acyyjiaap
JIYTHAJIT Taprax MHHKUITNS XAAX 39p3r 00JIHO.

Yuom yaac eapzazv Hb XyyIbuni 133pX YUIVIAIA3P AYTHAIIT Tapraxaj maapjjiaratan
OOUT M3/193J13]1, 6APUMTHIT I1ar TyXan OYp Hb raprax erex YYParTai 6eree1 yT M35/
Hb JyTyy, OOMUT OampanTad HUMIPATYH, TOOPOTTIYYIICIH, Xydald, XyypamMd M3I93J13l
OalicHaaC XepeHI'e OpyyJaryiaj yapyy/caH XOXUPJIbIT YHAT 11aac raprardiif 3px OyXui
aji0aH TylraajTaH XapuylHa.

Xyyavy Hb YHAT I1@aC raprardyiiid raprax erceH M3I23719J1, 6apuMTajl TYJITyypiiaH
MAPI'9XKIIMHH 6HI6D TYBIIMHJ QYTHAIT rapracal 6amnx 6ereefl JyTHAIIT Hb HUATIJI CaHaJ
O0JITOH Tapraxk Oy#W YHAT [@aCHbl TAHWIIYYJTbIH CAITTITYH X3C3T Hb OOJIOT YUHUD
XOPOHIe OPYYNAITHIH IMHUHABIP rapraxaj qyxajl M3I397IJI TOOIOTJIOr. XapuH YP
JlaraBphIH XYBbJ XYYJIBUUIH rapracas JyrHaJIT 60AuT OafaanTai HUAIRATYH23C X0POHT0
OpYYJIarduj1 yYupCcaH XOXUPJIbIT 06 PUIH YIUT aXKUiLIaraa, IyrHaJITTOH X0J1600TOH X3CT23D
XapHylylara XyJ193x 3apuuMTan oamnar.
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Ynomuaac zapeazuuiin canxyyzuiin vadsapvir 33ps2anuiie Tycraiiat 60JI0BCPYyIICaH
aprawiail YHISCJISH TOI'TOOX XOHJJIOHTHHH, XapaaT OyC axuularaar CaHXYYTHHH
YaJBapblH 39P3IVIAN TOITOOX YHI aXuijlaraa Iax 6ereej 5H3 Hb YHAT I[aaChil' HUATA
caHaJ1 00JIMOH raprax axuuiaraar avMkKIITTal X3parKyY/IoXa/l HX23X3H dyxaj Oanyjar.

CaHXYYruiiH YagBapblH 33P3IVI3J TOITOOX YHJI axkularaa sByyJax 3px OYXui
XYYIURH 9TT93]1 30XUX HOXIeJ, Iaapiarbll XaHracan 00J1 YHAT Ilaac raprard 00J10H
YHAT [IaaCHBI 3aX 39311 JI3X TOAOPXON TOPIMHAH CAHXYYTUHRH X3PATCA/IL AYH IMHHKUIT?
XUIZK, TOAT99PUUH YaHap, 3PCHdll, ereexK 33par Y3YY/IUIT33P TOTTOOCOH 33P3IVIAl
Hb TYXaHlH YHAT IlaacaHjl XepeHre opyyJaxaap COHHPXOXK OYH XOPOHI'® OpyyJardIbIH
XOPOHI'® OPYYJIAITHIH NIUAABIP rapraxaj XaMI'iiH 4yXajl HeJIeeJ1eX XYUHH 3YWIHHH HAr
Hb Oamyjar.

XapuH 3H3XYY 39P3MVI3J1 TOI'TOOX YIIT asKUIIIaraa 3pxJyIsX 3pX OYXUH XYYIIHAH 3TTI9]]
Hb COHHDXJIbIH 30DYM/I OYXUH YATWIYYIISIYU YIUIUHITD? Y3YYIRX, Xyypamd 33DP3IIai
TOT'TOOX, AYTYY M3I331131 GOJIOH IMHHKIIMS3H] YHIACIISH 33P3MVI3T TOI'TOOX 33PTUHAT
XaTyy XOPHIVIOX 6a YYH?3C XOPOHI'® OPYYJIardujl YYMPCaH XOXHUPJIBIT TYXalH 33P3IVIal
TOI'TOOCOH TTI3]] XapUyI[HA.

Xoép. Cemunap
1. XepeHre opyy/ajThIH MEHEZKMEHIUIH I'9PI3H]T TYCrax 3YHICHHAT TOTOPXOMIK, 9HI
TOPJIMHAH IPIHUN TOCTUAT O0JI0BCPYYIIax.

2. Tomopxoi HAI KOMIIAHHHH AYP3M, JOTOOM XKypaM 33P3IT XYYIUAH HapHHABYHICAH
JIYH DIMEKAIITDY XHAMK, TYTHIIIT raprax.

3. Kacromuan YATYHIT99HHAR 3pX 3YHH XYPIIT TOAOPXOWIK, KaCTOMHAHBI TIPIIHUI
3arsap 6OJIOBCPYYJIax.

I'ypas. Jlacran

1.  YHsT maachir HHAT3] aHX yjaa caHajl GOJIrOH raprax aXXwilaraaH JaXb XYYJIHHH
JIYTHOJIT, HAPUHBUMWIICAH JYH NIUHXKIITM9HUAN a4 X0J100TI0J1, OHIVIOT, YUT' YYPIHHH
TOIOPXOMWIK, TYYHHH YP JAaraBphIH Tajlaap spHllaHa yy?

2. YHAT 1aacHbI 3axX 393]1 J99PX 30XUIYYJIAITTal YII axkuiiaraa 00JI0H XOPOHTHIAH
YHAII3, ayIUThIH JYTHAJIT raprax 60JI0H CAHXYYTHHH YaJiBapbIH 33P3IVI3J TOTTOO0X
YIUT aXKHJIIaraaHbl au X0JI00IYI0J, 5PX 3YHH YP JlaraBphIH Tajlaap TaiibapiaHa yy?

JepeB. XsiHATBIH acyyJIT

XOpOHre UTIIMKIISH YIUPAAX T'9P33, XAJIIHAH MOH YaHAPHIT TaiI6apiiaHa yy.
XepeHre OpyYIaITHIH CaHT XYYJIHIH ITT93/IUIH IMap X37103p23p Oanuryynax Ba?

XopeHre opyyJIaIThIH CAHTHIH HA3/ITTAH O0JI0H XaalTTal X2JI69PHUHH sUIraa.
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YHOT IaacHbI 3aX 339301 YHAT [Aachil HUHATSJ caHal GOJIrOH raprax akuiaaraasj
XYyJIb 3YHH JYTHSJIT, NIHHAKWITIAT X3PX2H Taprax, sMap acyyuIyyabll XaMpyyiiax
B9?

Wrromymiig yypar \Fiduciary duty\ raasrt oyr oiirox Ba?

Tas. Copuiro

XaarTTad XaMTbIH CAHTHHH JaByy Taj Hb:

A. Vun XepeHTuiH XIMKIITIH HIITTOH CaHTal Xapbllyy/axaj WYy allurTai
axkuIax 00J0MXKTOH Oamgar

B. Xeppex yansap cairai 6anjar

C. JluBepcuhurany XUix 60J0MK OHIOPTIH Gargar

D. ©unep HOrOJI alTHIH OPJIOr0 aBJar.

XopoHTre OpYYJIAITHIH CAHTHIH XOPOHTHHT X3H YIUPAAX BI?

a. XepeHI'e OpyyJIalThIH CaH 0660peo YIUpIaHa

b. MeHeXRMEHTHIH KOMIIAHH

c. XepeHre OpyyJIaJIThIH CAHIUHH YIUPaX 6adryyJUIarblH ITHAIBIPIICIH T3]
d. Anp Hb 9 yaupaax 60JIHO

XopoHre OpYYyJalIThlH MeHEeXKMEHTHHH KOMIIAaHHMJ TaBHX IIaapjjaraj jgapaax
3YHIICHIH alb Hb XaMaapaxTyH B3?

A. KacrojuaHsl Tycraii 30BIIOODIIHAT JaBXap aBcaH 6aix

B. 2px 6yxuii an6aH TymaaaTal Hb CAHXYYTHEH 3aX 399]11 HIHAIBIP raprax TYBIIHHIT
QXKWJUTACaH TyplLIaraTan 6anx

C. 2px 6yxuil 6anryysaaraac TOrToOCHOOC JIOOMITYH XOMKIIHAN XyBb HUMIYYJICOH
XOPOHTOTIN Oarx

D. AynuTop YHSIM92YHHTSH I'9pa3 Gairyyiical 6aix
Kacroguans! ynr yyparT gapaax 3yHjIc XaMmaapaxTyi:

A. XaMTbIH X6POHI® OPYYJIAITHIH GAATyyJUIarbIH XOPOHTUAT I'9PI9HUN YHIICIH 133D
Xajrajgax

B. MeHexxeHTHITH KOMITAHHIH YT aXKIJUTaraaly XsTHAIIT TaBUX

C. CaHruiiH 235MIIAT 6afiraa XyBbIIaaHbl HOTJOJ AIllCHAT XYJI99H aBY, CAHTHHH
MeHeKepHUITH NUNAIBIPUIH JIaryy XyBaapujiax

D. CaHruiiH XepeHre opyyJlIalIThIH IMHAIBIP rapraxaj 3aaBajl 0poJII0X

XopoeHI'e OPYYIIAITHIH CAHMUIH YT aXKUJIaraaTai XoJ000TOH M399/IMAT HUATHIH
XYPT331 00JIN0X Hb:

A. Canruiig KacToiHaHbI YYPar
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B. Caurufin aymuTopbIH YYPAr
C. CaHruiiH MeHeKepHIH YYPAr

D. SImap M35 6010X00C XaMaapaH 133pX OYX STr99Ayyd TYC Tycaaa Yypar
XYII93H5

6. XopeHI'e OpPYYNAIThIH CAHTHHH XyBb HUMIYYICOH XOPOHIHHAH OO XOMKIIT YHIT
IIAaCHBI 3aX 399JIHHH TyXal Xyy/Ihap X3 6aixaap TOrTOOCOH 0637

A. 100 can
B. 300 cas
C. 500 cas

D. Jloom XaMK33 TOI'TOOT0OTYH
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JOPOBIYI'I9P BYJIAI'. YHOT IHAACHBI 3AX 339J1 JI9X
XAHAJIT, 30XUIYYJIAJIT

C3JIOB 4.1. YHaT HaacHbI 3aX 333JI1 TOPUHH 30XHIyYy/IaX Oanryy/LiarbiH
OpPOJIII00

Co0suiin 30punzo: YHom uaacuvr 3ax 390 s6az0ax Oy Yin arCusLa2aamain
X02000M0t 000202611 GONOH 30XUUYYAAAIMN, XIHAAMbLIH YUA AHCUANG2AAHLL AN2Ad,
OHUNO2UTL2 OUN20X, MOPUTIH 30XUUYYAAX OQULYYANALHIH UU2 YYPI2, XAHANIN WAN2ANM.
Xutix apea xan0ap, 3apumoiy maraapxu maoase 0a20x, IHI MAAAAP YHIAIAM DY2HINM
620x uadeapoiz I3IMULYYAIX.

Hbor. Toiim ek

YHOT IaacHBI 3aX 3931 OPOJIIIOTY ITII9AYYAHAH YIUI aXkuiaraa Hb X3IUAT3D
3aX 399JIMAH 3apuMBIH Jaryy sBarjjar 4 I'Sc3H TOPUHH GalryyJuIarbiH 30XHILYYJIaIT
[raapjjiaraTan 3cax, XapaB laapJylaraTan sMap XaMKI9H]L 30XUIyyIaxX 00JIOMKTOH, IMap
apra x37163p23p 30XHUIyYJIaX B3 I'9C3H acCyyITyyAal XapHyJiaxaj TOHM JIEKI] YATIISTIIHA.

YH3T aacHsbI 3ax 339,11 TOPHHAH 30XHILYYIAIT MAAPIaraTtan 3CX.

YHST IaacHBI 3axX 339IHMHH YHI aXwlaraa Hb Oycajl 3aX 3299JIT9H XapbIyyJaxaj
XOPOHI® OpyyJard, HHUATHHH XOPOHTHAr TaTaH TOBIOPYYJISrd /HI3JITTOH XyBbIaaT
KOMIIaHH, 3aCrHiH Taszap/, TOIr99pT MOPIOXKIMHAH YIIUHIrDS Y3YYISrd CYOLEKTYY
35P3Tr TMIAYYAURH XOOPOHIbIH I'3P33, XAMIYIAAC T'aJIHA UTTAIIRI 93D YHIARCIATICIH
Oamnraac rajgHa yr 3ax 3231 Hb CHCTEMHHH XyBBJ TYXaWH YJIC OPHBI TOIUHIYH, OYC
HYTTHHH [Aaliuaoan J3IXUAH CAHXYYTUHH 3aX 3990 MIyyna, Oycan 3ax 3939 LYY
Oycaap HeJ100J16X OOJOMKTOH 3M33I, MA3JPIMTIUN Oaljar. JHIP3C Y339X3] YT 3axX
3939]IJ] TOPUIH OPOJI00 Oycaj 3ax 3232JITAU XaphllyyJaxaj WIYY Imaapjjaratan 00Jior
Hb HAT' Tajlaac TOJOPXOH 0YC TOOHBI XOPOHI® OPYYJIard-oJI0H HHAT, HOI'e6 Tajaac YJC
OPHBI CaHXYYTUIH CHCTEMHIH TOI'TBOPTON OGaMIbII Xamraajiax OOJuT Iaapjylaratan
3aMIITYH X0I000TOMH.

Tarean TepUIH 30XHIYYIAIT MIIAIT I0YT OMITN0X Tajlaap TOBY aBY y3be. 3axX 32371
Hb YT 3aX 393JI] HUAIYYJIAIIRX 6apaa, 6yTIarIaXYYHHAT Xy Jajiard, XyIaIad aBardibiH
XOOPOHJ] YYCAX Xapuiiaa 6angar 6a YYHI TOPUIH OPOoJII00 ajlb 060JI0X 6aara 6aix Hb 3aX
393]TJ1 YHS 36B TOI'TOX, YT 3aX 333]1 6PIeKHH XOIYKHX I'0JI YHIIC I'JIAT Tajlaac Hb aBY V3B
TOPUIH 30XUIYYJIAIT ajliBaa 3axX 333/ ajlb 00J10X 6ara 6aix Hb 36B I'9XK Y32K 00JIHO.
TopuiiH 3alII'YH OPOJIIIO0 36BXOH IIaapjjlaraTad Xypa3ra3p Xssraapiariax 6anx
€CTOM I'COH HUUTIIAT 3apUYUM YYHJI YITWIAX ECTON 66reel 133p AYPIACAH Tep OPOJIoX
3alJIITYH Maapjlarbil TOUMIIOBOJI:
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®  3ax 33%3]Ij] OPOJILOIY ATI93AYYAUNH YIJI aXuuiaraa Hb TOI'TCOH HapPUHH AYPAM
XKypMaap sBarjax Imaapjjiaratad Tyjad YT AYPSM XKYPMBIT TOITOOX- TOPHHH
00JIOT0

® HOI'9HT TOITCOH AYP3M JKYPMBIH sIBarjax €cToH 6GOJl yr' JYPSM IKYPMBIT
MOPIYYJI9X- XSHAJIT

® XOPOeHI'e opyyJard cyobeKTyyj 000X OJIOH HUUT, YHAT IIAaCHBI 3aX 3931 95X
UTTONIYIMAT XaMraajiax, CACTEMHUIH 3PC/IAI, XIMpalaac YPhIUYWIaH XaMraaaax-
TOPUIH IIAJITAJIT

JI93px 3 YHICAH maapyyiaraac YHAT I[aacHbI 3aX 3237111 OPOJIIIOX TOPUIH 30XHIyYJIaX
OanryyarbiH 3 YHICSH YHT YYPAT ypraH rapjar: TepuiH 601010, TOPUIHH 30XHUIYYJIAIT,
TOPHUIH XIHAJIT

YHoT maacHsI 3ax 33371 13X TOPHIH OOIOT0 OOI0BCPYYAaX, IHIIBIP
raprax

TepuitH 60/IJIOTbIT LIITTAH XapyyJIaX XaMI'HHH ['0JI 3X CYPBAIK 6071 XyYJIb TOI'TOOTY00C
0aTyIaH rapracat XyyJb Oamuar. H2 XYP22H/I TOPHUIH 30XHUIyy/IaxX Galryyjuiara Hb 3ax
399]I]1 MOPAYY/I9X XYYJIMHH TOCIUNT 3aX 333JIUAH OHIVIOT, 3JMHH 3aCTUHH X3PArIP3
Mmaapjyiarajg, HUANYY/ISH OOJIOBCPYyJaX, HAI9HT OaTiarjcaH XYYJIHHH 3aalTyyablH
XOOPOHABIH YslIgaa Xo0JI000 XAPX35H XaHrarjax Oafraaj MMHXKHUIT? XUIDK, TYYHHHAT
GOJIOBCPOHTYH OOJITOXOJ] YHIVIATYICOH CaHajl, Tecej O0JIOBCPYyJax axKJIbIl 30XHOH
OanryyJjar.

JlapaarufiH HAI YUI' YYpar 00J1 Xyyauap OYX TODJIHIH Xapuiaar 6ypaH Terc, Har
OYPWISH 30XHITyYJIax O0JOMKIYH OanarTan XoJa000TONN00P XYYJIUHH Y3371 6apuMTIIall,
30XUIYYJIAITaj] HARIYYJISH HOXOH 30XUIYYJICAaH IMHHXKTIH, HAPpUUBYWICAH, HUHATI3D
Jlarak MepYYJIsXa YHNVIATICIH IYPAM, KYPMYYABIT 00JOBCPYYIDK, 6aTiaX Hb TOPHHH
30XHIyYJIaX OGalryyJularblH HAI' TOJ YHMI' YYPSIT XaMaapHa. JH? YHI' YYPTUr ajib
Ganryyiiara Hb X3p3rkKyyJIaX 3C3X Hb YJIC OPOH OYPT XapwWilaH aJuiry 6aixk 600X
0a MX9BWISH TYXaWH YJICBIH CaHXYY, 9[UHH 3aCTUAH GOJJION0 XapHyIlCaH saM, 3CXYII
3oxuIyyiaax Garyyuniara Oyioy MaHamxaap 60j1 CaHXYYTHAH 30XHIYYJIaX XOPOOH],
3CXYIT ajlb aJMHJ, Hb OJIMOCOH Oamjar. I'5X193 5H3 Hb 3aX 393]IUAH Gycaj OPOJIIOTrYHII,
COHHPXOTI'Y TT3AYYAURH YHAT 3aaCHBI 3aX 393JI MODPIOTI6X XYyJb, IYP3M, KYPMbIT
00JIOBCPYYIIax, CaHaJl OI'oX SPXUHUT XsI3raapIaxryi. IH3 3aX 393J1 Hb OAHHIBIH 00 PUIT,
XOJIONIT6OH)] Oaljar TyJl XOJ0OIMIoX XYyJb, AYPAM XKYPMYYIbIl OOguT Oampja,
SJIMMH 3aCTHMH XOTKWI HUHMIYYIK OalX aXKJIbIM 933HT9H Oaljrax YYIHI3C TOPHHH
OairyyJiIarslH OpoJILoo Iaapjiaratai 60JIIor.

Xyyib » HHHATJIST XapU/Iaa-€POHXHUH 30XHIYYIaIT

Tepuita 30xuIyyax OalryysuIarslH IypaM, Kypam » HapUUBYWICAH Xapuiiaa
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CaHxXyyruiiH 3ax 3299J1 32X TOPHITH 30XHIYY/JIaX Oairyy/L1arbld XTHAIT

OH5 YUT' YYPIHAT X3PATKYYJISX VHICOH apra X37103p Hb Mapraal YyCoX23C OMHOX
Oyloy ex-ante, MapraaH yycax23C XOHII OyI0y eX-post apra XaM:K22HJI XyBaaH aBY y39XK
00J10X I0M.

Ypeaunnan c3praiiax apra XaMzk33- ex-ante

Mapraas, 36pUi YYCIX239C 6MHOX apra X3MKI3HHH XYP33H]I TOPHIH 30XHUIyYJIax
GanryyJuiara Hb XyyJIdap 6epT OJIIOIVICOH DX XOMKI3HUHI XYPISH] MIPIaKIHAH OYI0y
30XUIYYJIAITTal 3TrI3AYYIUAH YT aXkKuJUIaraalj Mepaeriex AYPSM KYPMBIT' XsSHaH
Oarajiraaxkyyjax, rap33 X3JIIUIMHH CTaHJapPThI TOI'TOO0X, VI aXuularaaHj XsSHaJT,
MIaJIrajIT XUHuX, XyyJIbll 3aacaH XYPI2HJ XapuyIylara XyJI93JIr9X 33par' apra X3MK3350
aBax 3aMaap XOepOHIr'e OpyyJiard, XOpOHTHHH 3aX 393JIMHAT XaMraaax YHICOH YHT YYPIas
XAPATKYY/IRr OanHa. Tyxannba, 3ax 339711 YHI aXKuiaraa MAprazKIniH OPOIIOTIHAT
XYYJIbJl HUAIICOH YIUT asKWJuIaraa siByy/K O6anraa SCOXUHAT XSIHaXK GaliXbIH TYJIL TOAM33DT
TyCrall 36BINO6peIl OJIN0X, CYHIaxX, TYArJI3YYJSX, XYUHHIYH OOJIroX OYp3H 3pXTaH
Oammar.

TyYHWISH M3PraKIIHiH OPOJIOIYIbIH YT aXKiJLIaraa siByyjiaxjgaa XaparjIsx I'9pao,
XOIIYIAAH CTaHNapT MIaapjjiara, TAAr9PUAH IYPAM KYPMBII MOH GaTalraaxyy/ax Hb
5HD YHT YYPAT' XaMaapajrad oM. XyyJbJ 3aacaH TOJIOPXOH TOXHOJJION YHIT IaaCHbI
apuiKaar 30rco0X 33pI'93p XOPOHI'® OPYYJIardHiH 3pX allul' 30PUYHIIOXe6C Xamraajiax
apra XaMzK33 aBax 9pX, YYPIIToH.

3oxuiyynax 0anryysiaraac X3parkyyljar Japaaxb apra X3MXKI9HYY Hb ©OpHIH
VIICBIH XOPOHTHHH 3aX 399J1 29X SPCIUIMAT XSHAX, COPTUIIOX 30PWITOM, YHIVISTIIIAT.
Yysu:
e MbpoproximuiiH ~ GalryyJularyyablH YT aXWilaraar JYTH9X — IaIryyp
Y3YYIITYYIUAT TOI'TOO0XK OHENAITUIT XaHTyyJIaX
e CaHXYYTHHH TaiaaH THIRI MII33T rapryyiaH MHHKIIX
®  DDroJITUAH X6POHTe 3PCIJIHHH CAHTUIH X3MXKI3T TOI'TOOX

e YHST Iaac raprard Go0JIOH MAPI9XKIIHAH OalryyJularyyaral XxaMmTapy axuiiax
TII3UNT TOI'TOOX
e JloToom 333MIIArd GOJIOH XamMaaapalTal STrI3AYYAHAH GYPTIa XOTI0X 33P3r
00JTHO.
3ax 392]IMHH TajlaapXH CyprajaT CypTaTdWiIraaHbl axIbI MAPTaXKIHHH GOJIOH
06pUNree 30XUIyyJIaxX Oalryysuiaryyarain XxaMTpaH XaparsKyyJRK Oairaar Har Tajaac 3ax
399]11 IYPAM KYPMBIT 30XHX ECOOD XIPITKYYIIXIJ YAIVISMICIH apra X3MKI2HHH X3CAT
XK Y32XK 00JIHO.
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3op4riT rapcHbI Japaaxb apra XaMzK33- ex-post

Xyyib, IyP3M XKYPMBIT Jarax MepAeeryH, 3CXyJl Jarax Mepaeeryi I'axK Y3CoHHH
yiIMaac 3ax 393JI1 OPOJILOrYJbIH XOOPOHJ MapraaH YYCHOASI. JHIXYY MapraaHbil
IIMAIBAPIIAX JICHAH IIAT Hb IIYYX 0aix GO0JIOBY 3aX 3939JIMHH OHIYIOT, OPOJILOIYIbIH
[[ap XYP33H23C Xamaapy 3apuM TODPJIHHH MapraaHbll IMYYX23C OMHO YpPhIYHIaH
NIHAABIPIIYYIIRX IHaapyiara yycuar. Tyxann6an, XyBbliaa 335MITAMIHIH XyBLIaar XyyJib
Oycaap IMWDKYYJICOH XAJIRITIH X0I000TOH MapraaHbl XYBbJ TYYHHH 3PXUAT CIPrasx
OYp3H 3pX MIar CaHXYYTUAH 30XHIyY/IaX XOPOOH]T YPHIUMIAH XaHIax IaapjiaraTai
00IIOT.

Tepuita 3oxuIlyyaax OauryyLIarsIH 3pX 3YHH Oamgat

OJI0H VJICBHIH XKMIIAIT TOPHAH 30XHIyy/Iax Oanryyarsir Regulatory body Gyioy
3oxuIyyaax OGadryyiara X5M33H HIPUAUIAT 6ereej HWAM OaHTyyJULIarblH VHICOH
YHUT' YYPAT, 30PWIT0 Hb XOPOHI'® OpYyJlard, X0pPeHIHIH 3aX 333JIUHT 3YH OyC YHIII93C
XamraaJax sBjan 6anmgar. MaHai yJIChIH XyBbI 30XHUIYYJIaX GaAryyJUIarblH YUAT YYPTUAH
YHX-aac Ganryymnarggar CaHXYYTHEH 30XHUIyYJIaX XOPOO X3PIIKYYJIIAT 6eree]l H3 Hb
CAHXYYTUIH 3aX 3331 19X MAPI9XKIIMHH YIUT aXKUJlIaraar 30XUIyyJiax, XssHaX Yur YYparTau.
WAHXYY TOPUAH TyCrai Yur YYPruir Xaparkyy1axna3 CaHXYYTUHH 30XHIYYJI1aX XOPOOHKI
9PX 3YHH OaHJIBIH TYXaH XyyJIb, YHAT IAACHBI 34X 393]THIH TYXaHl XyYJIb, CAHXYYTHHH Oycaj
canbapT XaMaapajran XyyJIuyj, TyXamn6an, bank 6yc caHXYYTHHH VI amzKijIaraaHbl
TyXal Xyyjb 339Par XyyJIuyJaac TajHa TOPUIH XSHAITHIH YT aykKuiiaraar 30XuIyyJiiar
TopuiH XSHAIT, IAJITAITLIH TYXal XyyJIb 33Par XyYyIdygaap HAXYY Oalryy/uiarbiH YT
QXKHUJIJIaraaHbl KypaM, XyYp33, Xs3raaphil 30XHUIyyJICaH Oanar.

Tepwutin 3oxuIyynax 6adTyy/LIarbIH YILT AXKWWLTATaaH 0apAMTIIAX 3apUaAM

YHOT 1faacHbI 3aX 399]11 TOPHHH 30XHUIYYJIANT, XIHATTHIH YHT YYPras X3PITKYYIsX
GalryyJlarblH YT aXXKuularaanj MeperylexX XKypam, 3apuMbIl' Xyyilb TOITOOMKHIH
XYP33HJI TOI'TO0K 60JI0X00C rajHa XyyJIb TOIMOOMKH Y] 3aacaH 3CIX33C YJI XaMaapaH
yT GalTyyJUIarblH YIJI aXKWIIaraadbl OHIJIOT00C XaMaapy jJapaaxb 3apuMyy IbIl MOPA6X
écron. YYHI:

e i royx 6anx

e Xapaar 6yc 6aix

e (JI0H HUATHIH, XOPOHT'® OPYYIardydiH 3pX aIlTHAT J29]I9X

e XaMTbIH IIHAIBIP raprax

Xoép. Cemunap

1. CanxyyrufiH 30XHIyyJaX XOPOOHBI YHI' YYP3r, OYPIH IPXHHAT XYYJIbh TOI'TOOMIKHIL
3aacaHjl YHIACJISH CyjjIax
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2. 3oxuIlyyJalITTai YT aXKullaraanyyaaj Tycrai 36 BIIeepeJI 0JIIN0X, XYIHHIYH 60JIroxX
XKypaMm, Xyranaa, TYYHWISH TYAI9JI3YY/IRX, XYUHHIYH OOJII0X YHIRCIAIYYIUAT
cyuIax

3. YiceiH 6GadnaarduiH XSHAIT IDAIrajT XUAX Yead3 OapuMIIax 3apyudM, XSHAIT
MAJITaJIThIH 30PHWITBHIN TOPUHH 30XHUIyyJaxX OaHryyjularblH YHUI YYpar, YHiI
aXXWJIaraaHbl YHICSH 3apUMYYITal YIIYYJIaH TOIOPXOMIK, X3IIAJIIEX

4. YHAT maacHbl 3aX 323 JPX TOPUAH 30XUIyyNaxX OaWryyslarslH Oycam TepPHIH
Oalryyiuiaryyjl, 6epuiree 30XuIlyyJax 00J0H MIPIaXKI/IANH Ganryysuiara, XopeHre
opyyJiard, 0JI0H HUATTAH XapWIIAX XyP33, XOMXKI3T' TOTOPXOHI0X

5. 3axupraa”bl aKTYyIbIH TOPOJI, X3163D, TIAMIIPUAH 3pX 3YHH YpP JaraBap, TOMIOI
raprax xkypam

I'ypas. Jlacran

Hproguiin rapraca roMIJIbIH Jaryy Majirair apyyinaxan “A” XyBblaaT KOMIIAHHAH
25000 mmpxsr XyBbI@ar 333MIMATMIAAHX 36BIIOOPEJITYAr3p apurKaalcaH 06010X Hb
TOI'TOOIVIKA3. IH Toxuoynony C3X- Hult 3pxX OYxXui anbaH TYIIAAITHEI XYBL XYYIHAH
JIaryy siMap siMap apra XaMzK23 aBaxX €CTOH Tajaap yaupjlaragaa TaHHIIyyJra OHImK
OTHO YY.

JlepeB. XstHAIITBIH acyyJIT
1. Yoot maacHbl 3axX 3299JUAH 6ycaj 3ax 332]193C sUrarjax OHIYIOT IHHXK YaHApPBIT
HOPJIHI YY.

2. YHA3T maacHBI 3aX 39971 TOPUAH 30XHIyyJaX OaWTryyJ/UIarblH OPOJIOO0 saraaj
IIaapiararai 60Jor Bo?

3. Tepuiin 30xuIyynax 6airyy/uIarblH Xyyagap TOITOOIICOH YT YYPI'99 X3PIrKYYIaX
X3JIO3PHHAT TOJOPXOMIHO VY.

4. ‘TepwuitH 30XHIyyJIaX OalTyyJUIarblH YIUT aXKUIIIaraannaa 6apuMIIIax YHICIH 3apUnM,
XyyJIb TOTMTOOMZKHUNH TOPJIUNAT HIPJIPHS YY.

Tepuita 60/JI0TLIN GOJIOBCPYYIIAaX I'IMIAIT I0YT OMIINOX BI?
TepuiiH XSIHANT IAJITaITHIT SIMap sIMap X3J163P33pP X3PIrXKYYIX BI?

YiceIH Gafiaaryuig 5pX XaMK39, YYPIT, 6apUMTIIaX 3apUMBIT TOTOPXOMIHO VY.

Tas. Copuiro

1. TepuiiH 3oxuIyynax OaHryyJarblH Yl aXwUlaraaHgaa OGapuMIvIaxX VHJICSH
3apUYrM
A. Oepuiiree ymupaax

B. XaMTbIH mufnBop raprax
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3.
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C. Apnunican
D. Tarm 6ainisa

XyBbIlaar Xyyib Oycaap IIHIKYYJICOH XO3JIIRITOH X0J000TOH MapraaH YYCCOH
TOXHOJIIOI 9PX33 CIPrI2NTIXIIP XaaHa TOMIOJ raprax Ba ?

A. CauxyyTuitH 30XHIyyJIaX X0POO

B. Ilyyx

C. 63b

D. JIsspx 6yra 6ypyy

Tepuita 60171010 60JI0BCPYYIIaX IIATT

A. 3ax 335/14iH Tajaapxu Y331 6apuMTIaj, TYHXaral 6aTiIyy/iax
B. Xyymb TorTooMKHHAT 60JI0BCPOHTYH G0II0X caHall 60JI0BCPYYJIax
C. YUX rumyynsa 10061 XU

YHST aacHBI 3aX 393JIHHAT TOPOOC saraajl 30XUIyyJIalIT XUAIar BI?
A. 3ax 3332)11 15X YHAT IAaCHbI YHS XaHIIHbI 331, I0OJI XsI3raaphil’ Gapux
B. xepeHre opyyard, 3ax 323JIUAT XyyJIb 6YC YAIII23C XaMTaanax

C. TOMOOXOH XODOHI'® OpYYIardiblH 5pX Aalll'MAr XaMIraaDK, 3axX 399JIHHAT
OProXKYYJIX
D. OJ10H yJICHIH 6MH6 XYII93C3H YYPras GHENYYIsX



C3]I9B 4.2. YHaT maacHbI 3aX 329371 19X 00PHHIIe6 30XHILyYy/Iax
Oalryy/UIarblH OpPOJII00, YUT YYPIT

Cadeutin 30punzo: Anueaa 3ax 3394 09X MIP2INKAUUN 0POAUOLUTBIN 2UULYYHYUAIN
OYXU M3P2IHCAUUN Quizutin 6YC X020000biH 3ax 32900 2yiusmedx yypse yaam 6yp
0COH HIMI20H Oatieaa OUNII. YHIM WAACHBL 3aX 3990 0IX 60PUL266 30XUUYYAAX
bamieyyanaza 2% HIPA200%2 0AU2YYANG2A Hb IHIXYY 34X 3990 09X MIPLINCAUUN
X0n000HbL uu2 Yypeutiz sazaad 3aurmeyi Ouenyyasx waaporazamai 60adoe,
YYHUIU299 X3DXIH XIPI2scyyrdIe 39p3e 06pUIU260 30XUUYYRAX OQUYYANALHIH YA
AAHCUANA2AAHDL YHOCIH 3aPUUM, 30XU0H OAUYYAARINbLH XI203D, OHUN02 GONOH YHOCIH
WUHIC, YUR AHCUALA2AAKDAA OAPUMMAGK 3aPUUM 39p2Ulie OUN2OAMbLZ 020X Hb IHI
Ca0euitH 30punzo 60aro0.

Hor. Toiim s1eKix

YHST 1faacHBI 3aX 3991 13X MAPIaXKIIHHH OPOJIIOrYJIbIH YT aXkWlIaraalbl X3THHH
TOJI6B, UPIAYH Hb YI' 3aX 333JIUAH XO6I'XKWI, TeJIeBIIWI, 3PCIJIMAH TYBIIUH 33Pra3C
IIyyJl XamaapajaTan Oammar TYJI 393D MIPrIXKIUMH OPOJIIOTYHL OYI0y YT 3aX 39301
MAPI9XKIIMAH YATUHITS Y3YY/I9X STM3AYYAUAH 9PX, Al COHUPXJIBIN XaMmraajaaxaj
YUIVISMYICAH TOMHUAT STHA9H? HAITIICSH alTUHH Teyee Oyc Oalryysuiara yr 3ax
3939]1 JI9X 3apUM 30XHUIYYJIAIT, XSHAJITHIH YUT' YYPIHAT Tepeec OJIrocoH 6aralraa,
JISMIKJIATTANr99p SIBYYJIK Oafraa TOXUOJII0JIL 00pUNTree 30XUIyyJIaX GanryyJlarblH 9px
3YHH GalyIbIl OJIK aBJiar.

YHoT naacHsr 3ax 3391 J3x OOpHIIree 30XHIyY/IaX OAHTYY/LIATHIH OMITOJIT,

30PHJIT0, OPOII00, YHT YYPIr

Oepuiiree 3oxuiyyiax oamryyiiara 6yioy SRO /self regulatory organization/ b
TOIOPXON MAPIaKIIMHH VIJI aXKUilaraa 3pxJinX CyObeKTYYIR3C OYpA2K, HAT Tajlaac yT
MAPI9XKIIMAH VI aXkullaraa 3pxXJIsrdIuiH HAATIIAT 3pX, allil COHUPXJIBIT XamIaajiax
HOI'e6 TajlaaCc yI' 3ax 333JIMHH YIIYWIT99HHHA YJIMaac OJIOH HUMTHHH alllul’ COHUPXOJI
36PUHUTTIOX66C CIPTHIIIAX 30PHIIT0 OYXUH alllTHIH TeJ166 0YC X0JI000 OYI0y MIPTaKIINNH
x051600]1 Gamjar.

AnuBaa HUITIIAT 3PX, alllUT COHUPXJIBIT XaMraajax 0JI0H sSH3BIH apra, TyXamnoai, 5pX,
alIil COHUPXJIBIT TOJIOOJIOH MIYYX3J HIXAMKIIZJ I'aprax, TOPHHH OalryyyularblH XyBbI
XSHAJIT MIAJITalIT XUHAX, XapryIylara HorIyyJjiax, JypPaM KypaM TOI'TO0XK, X3PITKHITHHAT
XaHrax GOJIOBY 3/IMI3PUAT O6pHHTree 30XHUIyy/aX Ganryy/uliara X3parXkyylaX 3pXTaH
9C3X acyynaj YycHa. Tarsai 9H3 0alryyiIarslH FAIIYY)L 60JI0X MOPIAKIIUIH OPOJIIOTYH)]
siMap 30PHIIN00P YT GanryyJuiaraj 2JIC3K OGanraar aBd yY3B3J1 60pCAUAH YIUT axkuliaraa
SIBYYJIIAr 3axX 393JIMHAT TOI'TBOPTOH, X6 KIWITAH Oairax siBfaj Ouiis3, 9H3 Tajaac Hb aB4
y3B211 O3b Hb 33X 399/IMAT X9PX3H XaMI'aaJlK, TOITBOPTOH 0aljrax Tyxai acyyaaj rapax
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0a YYH23C yr GadryyJuIarblH YHICSH YHT YYP3T' 00JIOX MAPIaXKIIMHH YT aKUJIaraaHbl
CTaHJapT, HOXIIMAT TOITO0X acyy/all ypraH rapjar.

XapuH yH3T HaacHbI 3ax 3391 g3x O3b Hb qapaaxp IIHHZKHHT aryyJICaH
oaiiqraapaa oycag MIprazIHiH X01000500¢ 6010H TopuiiH Oyc
OaMryy/uiaraac suiraraiar.

e  Hsrayraspr ajuBaa almiruiH Tejee O0yC UProHHH HUATMMUNH Oalryyiuiaryy,
TyXamwiban TepuHH OyC OGaNTyyJIarblH THUIIYYIURH XYBbI YHICSH XyyJIHap
OaTajraaxcas, eepT OanranMac 3asarjcaH 3pX, 3pX Y6JI00HUHX33 YHACIH 199D
THIITYYH 60JI0X 2CIX2 60P66 NHHIBIPIAK OPOJIIIOr. XapuH O 3b-bIH ruIny Y HiH
XYBBJI 9HAXYY COHI'OJIT Hb XsI3raapjiaraMall 6angar. YUup Hb TYXalH 3aX 393JI]
YAl axujularaa siByyJaxXblH TYJII TOHOPXOH 30XHUIYYJIAIT, AYPIM Kypamjl
3axppargax 6amx ECTONI O OMHO XHUSIYYII3C MIPIIKIMHH OPOJIIIOrYH]L,
30XUIYYJIAITTAl STTIYYAMNIH 9pX 3YHH Oaija, 3pX YYPTUUT y39XJ193 XapcaH
Oanraa. MAHXYY TOTOPXOH 3aX 393711 YT aXKUIIIaraa siByyJaaXbIH TYJIL Tycrai
36BINOOPOJI aBaX, OYPTIYYIIAX 33pI9aC rajgHa J29p AYPACAHBI Jaryy Tepeec
HTTSMKIISIICAH ajlh HAT 00PUATee 30XUIyYJIaxX GalryysularbiH THITYYH 3aaBall
0ax 1maapjyiaratai 6oJiior.

e Hiaxyy TyxXa#H 3aX 333711 YHI aXHuIaraa ssByy/oK 6aiiraa O35 Hb TyxahH 3ax
399]193 TOJIOOJIOXUNH TYJI TYXalH 3aX 3237 XYJI99H 36BIIO6POrjcoH 6aix
écroft. YyHu# Tyan Xyynaap O3b rax ToOIOrIOXbIH TYIII TOTOPXOH MaITryyp
TaBbXK OOJIHO, TyXamaball, 3ax 333JIUAH TOJOPXOH XYBHHI' XamapCaH, TOpHUIH
30XUIyyJax OanryyJiarag OypTryyiaX, IypaM XKypaM Hb TOPHIH 30XHUIYYJIaIT
XsIHaJITaJl 6afx 33par Iaapjjiara

e O3Db-bIH gapaarwiiiH HAT OHIYIOr 6OJ1 THIIYYIUAH TOTTOOCOH IYP3M, JKypMaac
rajiHa 3apuM HAT 3aaBaJl X3PATKYYII63I1 30XUX GYPH 3PX Hb XYYIIb 3CXYJ XYYJIbIT
HUHIYYJI9H rapraca 3pXuiH akTaap TOI0PXOMIOTIIOT.

O35 Hb THHIYYIUAH 5pX allCHAr XaMraajax, MIProx/IMAH YT axuiiaraa, €c
3YHH HUHATJIAT KYPMBIT TOI'TOO0X, THINYYAUAHX29 YaIaBXUNT JI3IUITYY/I9X, YHIT MaacHbI
3axX 393JIMAI XOI'KYYJISX, TOITBOPTOH OaHJJILIN XaHT'aX 33P3r HUHTIIAT YMI' YYPTUHD
XAPATKYYJIAT 60J1 YT aXKWLIaraaHblX Hb TYCTaljICaH YUIVIZII3C Xamaapyd eep OHIIOT
YUT YYPIYYIHHAT X3P3rXKYYIIK OOTHO.

Topautin xysvd MAIPTIKIUAH X0JI000]T, XOPOHTHHAH GHPIK, YHAT I[aaCHBI TOOIIOOHEI,
TeJIOOPHIH, TOBIOPCOH XaaraJaMKuiH OanryyJuiara 33pruir XaMpyyJiK OMITox 00JI0BY
M3PIaKIIHHH X0J100000C Oycajl Hb YT 3aX 33371 13X M3PIrazKIIHIH OPOJIIOrd 00JTOTHHHX00
xXyBb, O3b oK ToOIOX maapjiaraTai 33X Hb MapraaHTan acyyaai 6amar.
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Oeopuiiree 30xuIlyy/Iax OalTyy/UIarbIH XIPITIKYY/IX OYPIH 3pX, YYPIr

BypaH 3px Yypar

Xopoo 60JI0H 9pX GYXui Gycaj
GalryyJiiaraac UpyyJICaH ajiBaa
M3JI23JJTHAT THIIYYH OYPT IIyypXa# Xyprax

XyyJIb TOMTOOMZKHUAT GOJIOBCPOHTYH 0OJIN0X
caHaJI OpyyJIax, TOCOJ] CaHal eI'oX

Cyprair siByylnax, IaBTaH Cyprax; XO0pOOHOOC 6I'COH JIaaIraBPhIT OHEITYY/I9X

ZKypawm, éc 3YHH XM X5MK33, 3aaBap, 36BIIOMXK | [ HIIYYIUIHX?3 alluT COHUPXJIILIT
0ariax, THIIYYIUIH €éC 3YHTAH X0J1000TON xXamraanaax
TOMJI0JI MapraaHbIT IMUAIBIPIIIX;

XyyJIb, IYP3M KYPMbBIH X3D3IKHJITHAT ©©0PHITH
OYP3H 9pX, AYPAM XKYPMBIH XYPI3H]I XaHT'yyIax

Xyyip1 3aacaH Hyylaj Xxamaapaxaac 6ycajg
M3JI93JUTMAT THIIYYH OanTyyJiiaraac maapjaaH

rapryyJax;

Oeopwuiiree 30xHIyy/aax OAHIYy/LIATA I'93K TOOLOLIOX IHATIYYP:

e Hufir Tycrait 3eBimeepest 6YXUH 30XHIYYIATTTaR STI93HUAH TOIOPX0N XyBHHAT
XaMpyyJicaH 06anx;

e Momnroa Yican 6YPTTaITaH Xyynuin 3123y 6ainx /Thb/

e JlypsM, :KypaM Hb 3aaBall TYCraBall 30XUX JapaaXhb aCyyIbl Tycracan 6amx
- Tumyyn /2ncyynsxaq TaBurax maapjyiara, XypaaMmx, TYAra/I3yy/Isx, Xxacax/
- MbopraxiauiH éc 3YHH AYPIM;

- XsHanT TaBHX 60JI0H IOMJI0JI, MapraaHbIr XsHaH, IMTHAIBIPISX

- yaupjylara, 30XvoH GanuryyJaiT, Y axXularaadbl Kypam;

- CypranT sByynax, M3ProlUIHAH YP YagBaphIl I23ILIYYIISXAJ YHITISCIH apra
XAMXK?3 30XHOH 0alryyJsax Kypam;

- 3ax 3%3MMAT ypBYYJIaH alldIyiaX, JOTOOJ MA3JI23JI2]1 alluIVIaH apUInKaa ]
OPOJILI0X00C YPHIUMIAH COPIHIIIAX 39PAT Iy apra apUiRKaar I3MKHX YHIISI3D
aBY X9PArXKYY/IIX apra XoMxK33 30XHOH 6airyyliax Kypam;

- XYYJIL TOI'TOOMZKOO0D 3aaBaJl TyCraxadp 3adCaH 6YC2U1 acyyjgall.

Xoép. Cemunap

1. Oepuiiree 30xXuIyyIax GalIyyJLIarblH YHICOH 30PHIT0, YHT YYPIHIH Tajaap gapaaxb
XYP22HA sapwinax: TepHiH 30xuIyyiax OGanryyiiaraac oyraapaa surarnax, Tbb,
M3PIKJIHHH X0JI6001000C SUIrariax 607I0H TOCOOTIH MHHKYYL
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2. O3b-bIH 5px 3yHH GalIbII XYYJILYWIAH TOITOOX Iaapjyiara, YHIICIIHAH Tajlaap
XOJITIIRX

O3b-bIH 6YP3H 9pX, YYPTUAT 3aJJ1aH X3JI3/IIBX
O3b-bIH YHICOH VI aXKUIIIaraa, sByyjiax apra, XaJ163pYYIUir raprax spuiax

O3b 6a runryyIuiH X00pOHIBIH XapuiIaa

SE Ll o

O3b 6a TepuiiH 30XHIyy/Iax Ganryyiara X0opoHIbIH XapHIlaa

I'ypas. Jlacran

Bpokep, munepuitH Y aXkuiiaraa 3pxXaiar Xacar 3anyyuyyd Huimk “[luxs ye”
ApHIDKaaspxXISrYIuiH X0J1000 SPXIIATIIHIH X01600 Gairyysaxaap 60JK 6airaa 6erees
Ta 9H? aXKWLTaraaHj Xyy/IUiH 36BJIOXHIH XyBHAD 30BJI6T66 6T'He YY. XYYJIHIH 30BI6T66r
OMYT99p 6THO YY.

JlepeB. XsIHAIITbIH aCyyJIT

YH5T 1aacHsbl 3ax 393111 ssaraaf O 3b-bIH 30XUIyyIaNT MmaapjiaraTai 6oJIor Ba?
O3b-bIH 3pX 3YHH GalIJIbIT X3PX3H TOIOPXOMIOX BI?

O3b-b1H Gycaj TepuiiH, TOPUHH OyC GanryyJniara 60J10H MAPI32KIUHH OPOJILOTrYI00C
suIrarjax MHHXK, OHIJIOTHHAT HAPJISHI VY.

4.  M>3proxIuiH CTaHIaPTLIN X3PX3H TOL0PXOMI0oX, YYHI O3B-bIH 0poJiIoo sMap 6anx
B3?

O3b-1 slaraaj MMIIYYIUIH XyBb XAMKIHHH IAITYyP TaBUMIAT B3?

lmmyymuiaxss €c 3yh X9pXaH, SIMap apraap YHAJDK AYTHIXK 60JI0X B3?

Tas. Copuiro

1. Oepuiiree 30xuIlyynax 6airyyiara Hb .........

A. Amruiig Tenee xo01600

B. Mspraxnuiia 6yc 6anryyiiara

C. Amruiia o606 6yc X0710600

D. Hexepnen
2. O3D Hb IMap HAATJIAT YUT YYPTHAT X3PATXKYY/IIAT BS ?

A. Ec 3yitH HHATIIST KypaM TOITOOX

B. I'umyyauiaxs3 9px allrdir XxaMraaiHa

C. Tepuiin 3apuM YHT YYPTUAT I'YAIRTIIXK, 3aX 393711 JIST XKypPaM TOTTOOX
3. ©3Db Hb rumyyH 6afryyiaraac M35 aapIaH rapryyliax 3pxXTai oy ?

A. Dpxraon
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B. Opxryi

C. 3apuM OHINOH TOXHOJIIONT

D. Xyynpa 3aacan Hyynajg Xamaapaxaac 6ycai Maa93513.

O3b Hb HUAT Tycrai 30BIIOOPOJT OYXHHA 30XHIYYIAITTaR ITT93IUAT
A. 6yruir xampax écTor

B. 3apuM To10pX0# XyBBI XYPCIH Oaixajl XaHTraJITTal

C. 3aaBaj1 TOOPXOH TUINYYHWISJIHNH Iaapyiara Ganxryn

5. Oepuiiree 30XuIyyllaX GalTyyJUIATbIH XYJI99X YYP3T Hb 10y B3 ?
A. Tumyyn €c 3y#Tai X01600T0H MNOMI0J MapraaHbIl ITHAIBIPIZX
B. Cypranr siByyinax, jaBrad cyprax

C. I'mryyaas 3axupraassl apra XaMxKa3 aBax

D. Xyyiib, IypaM 2KYPMBIH X3P3TZKUITHAT XaHI'YyJIax
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TABIYTAAP BYJIOI. YHAT ITAACHBI 3AX 333JI1 XOPUIJIOX YWJI
AJKWIIJIATAA

CIJI2B 5.1. YuaT maacHbI 33X 393J1 A3X JOTOOH MR, 3aX 39IHHIT
YPBYYJIaH alMIVIAX allMIIax apra, XaJj03p

Cadeutin 30punzo: Ynam uaacuvl 3ax 3390 Hb 3QUAWMZYE MOPUUH  30XUUYYAAAM,
XAHAAMbIE DOp YUA AHCUANA2AA [6YYAGX waapOraza myreapOaz IHI 3ax 3997 09X
0ypyy npaxmux 6020x 00mo0d madnIn awmuerar 0asyy 6audan Oui 60a20H yHIM
UAACHBL APUANCAAHD 0POAWOX OOROH 3GX 39IAUT2 YPEYYAAH AUULAGX QUULAAX 6041
10m. IHI XUUIINIIP 30299pUtir MYXA 0UN20AM, AP2a XINOIPUUH Maraapxu maoase
0020, IHI MANAAD YHINIAM DY2HINIM 020X UADBADPBLE IZIMULYYAIX.

Hbor. Toiim j1eky

YHOT 1faacHBI 3aX 393]THHAT XOPOHT'® 0PYY/IardjIbIH M1/ UTHAH TOHIBIPTIH GaAIIbIT
XaHrax, TIAr93PUAT 3aX 3%3JUAH IIyjapra Oyc IIpakKTHKAac XaMraaik, Wi ToJ, YP
almmMrTan, mygapra apuokKaa, oMYWwIex 3PXUHH HangBapTad OalyIbll XaHT'aX 30PHJIN00D
TOPOOC 30XUIYYIIK, XSTHAJIT TaBhXK AXKUIIIAAT. DHIXYY TOPHIH 30XHIYYJIATTIH 9PX 3YHH
YHICHAT YHAT IAaCHBI 3aX 3939JIMHH TyxXal Xyyauid 3.1.15 max 3aajarai J0T00 I M35
9K sIMap M3JR2JUIMAT X3II3X OOJIOH TyC XyyauiH 16.1 noXbp 3aanraj YHAIT IAacHBI
3axX 3939]IJ1 XOPHUIJIOX VI axkuiiaraa 0yoy 3axX 3939]IMHAH IIyjapra 6ycC MPakKTHKYYIbID
TOJIOPXOWJIOH 3aaXK 6I'CoH OalHa.

YHsr naacHsr 3ax 33971 9Xb JOTOOT M3 04 TYYHHHT 339MIIHTY

YHOT 1MaacHbl 3aX 332JIMHH TyXal Xyy/bJ 3aacaH GOJIOH YHOT Ijaac OOJIOH TYYHHHT
rapraf Tajlaap HHATSJ] Tapaarjaaryd, X3pB33 HHHATIJ] TapaaryicaH TOXHOJION TyXanH
YHAT I[aaCHbI XaHIIHJ M3IATIAXYHI] X3MXKI93D HOJI06 K 60JI0X MIIRJUIMHAT TI0TOOT
M3J93J19]1 I'92K X3JTHA. DT3P MIIRIJUIHAT aXKUJT YYPIrHAHXI3 Iaryy 0JK aBCaH T3 IHHT
JIOTOOJ] M3I3JI3]1 933MIIHIY I'9K HAPIIRIAT. KoMITaHUIH TOTOO0 M3I33J13]1 933MIIATYH]
JIOP AYPJICAH 3TI99YYH 60JI0OH TAIr99PTIH X0JI000 OYXUH ATI99IYY XaMaapHa. YYHII:

e YH5T 1aac raprard komnaauiH TY3-bIH japra, TUImyyst

e YHST I1aac raprard KOMIaHWHH XSHAJITHIH 30BJIOJIHIH Japra, THIIYYT

e YHAT 11aac raprard KOMIIAHHHH I'YHIITI9X YIHpJIara

¢ YHAT I1aac raprard KOMIIAHHHH JI0T00J 60JI0H XapaaT 6yC ayIuTOPYYL

e Tepuitn 6alTyyJuUIarblH aKHJITHYYT

e [5p33r93p TyXalH KOMIIAHUJ YRTUYHITS3 Y3YY/IK TYYHHAX23 Jaryy KOMIIAHHAH
HYYIL M3JIR3JUTHAT 933MIIC3H 3TTI9IYYAUAT X3JII3T.
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2Kuwmaa:

YH5T 1aac raprard KOMIIAHHAH I'YHIPTIOX 3aXHpPaj Hb JapaarduiiH capjl 3acTHiH
razaptai XMHx rapad OyTaxIyh OOJIOHTYYT 9HD TajlaapX MIJ2JUIMAT HUATUHH XYPTI3J1
00JIroory# Oanxaj 6epHUITH 933MIIJIUIH XyBbIlaar 3apax

YH5T maac raprard KOMITAHAAH I'YHIPTIOX 3aXHUPIIbIH XYY AapaardiiH cap 3acruiH
rasapra Xuix rapas OyTaXIyH OOJOHIYYT 3H3 TajaapxX MIA3IUINAT HUATHIH XYPTI3I
60JIroorys 6anxaj eepHIH 933MIILIUNAH XyBhIlaar 3apax

TopuitH 6alryyiIarslH a3KHITaH XyBbIAar Hb 933MIIIAT KOMIIAHU Hb Japaarui cap)]
3acruiiH ra3aprai XHiX rapad 6YTIXTYH GOIOHTYYT 9H? TalaapX MAII3JIITHHAT HUATHIH
XYPT2371 00JIN00TYH O6aixXajl yT azKWJITaH TyC KOMIIAHU JIaXb 60 PUNH 933MIIJIUHH XyBbIlaar
3apax

YHaT naacHbI 3ax 333/THHAT ypByyJIaH alllHIVIAX AlIAIVIAX 0a TYYHHH apra

3aMyyq

Togopxon YHAT IaacTai X0Ja0600TOH X0EP 6a TYYH?3C JIR3MI XAJIYIHAT MY 3CXY
mryyj 6yC 3aMaap XHHCOH, XHIXIJT OPOJIIICOH 66ree]] YT X3IIIAI Hb JJaHraapaa 3CXyll eep
XAJIIRJITAU XaBCPaH Jgapaaxb OajIbr 01K 60JIr0XK Oanraa 3cxyJs1 61 60JIrox 60JI30MIIYH
00J1 3aX 323JIMAT YPBYYJIaH allUNIacaH TOOIHO. YYHI:

e Tomopxol KOMIIAHH, TYYHTH XOJIOOTJ0X KOMIIAHHAC rapracaH YHAST Iaachil
Oycaji 5Tr23]] XyJallaH aBax, 3axuajiax, 3CXyJ] XyJalIaxrydl 6aixX HeXIUIHHAD
OYPAYYJI3X 30PHIT00DP XaHIIHAT 6CT'OCOH 3CXYJI OYYPYYJICaH MOH XaHII 6CT'oXO]]
9CXYJ1 OyypyyJ1axajl YurjIaCoH YIIIII XUHCOH;

e Tomopxol KOMIIAHH, TYYHTH XOJIOOTr0X KOMIIAHHAC rapracald YHAT Iaachil
Oyca 9T/ XyIaIIax, Xy JalliaH aBax, 3axXuajiax, 3CXyJ Xy JalIaxTryH, Xy 1aiiaH
aBaxI'yH, 3aXHajlaxryi 6aiX HOXIYIHAT OYPAYY/I9X 30pUIIT00P XaHIIHUAT TOIOPXOH
TYBIIMHJ] 0apHX, 3CXYJI TOJOPXOH TYBIIUH]I Oapuxajl YUTVI3CH VI3 XUHCIH.

3ax 333]IUAT YPBYYJIaH allUuIilaX YHICH 30PHIT0 Hb YHAT I1aac, YYCMAJI CAaHXYYTHIH
X3PAICIIUIH XaHIT 6a YHAJT HeJ106JI0H X3JIIAIT XUHUX 3aMaap 00JI0H 1apaax HeXI1e.1 Ganaa]
HOJ166J16X 3aMaap yI' CAHXYYTUHH X3PAICIIMAT XML YHI3D XyJaIJIaH aBd OHJep YH33D
3apax Oamjyiaap alur 010X oM. YYHIT:

* KOMIIAHHUHT XyIalgaH aBaxX YHUIH caHan (takeover bid) Goon Gycajm TOMOOX0H
XAJIRII HOJTOOJIOX

*  YycM5]1 CaHXYYTHIAH X3DAICall, TYYHHH CYYPh aKTHBBIH XaHIIH]L HOJIO0II0X;

e  YHST HaaCHBI HHIEKCHHAH CYYPh YHAT IIAaCHBI XaHIIH]L HOJIOOXOX;

e Humnton canan 00jrox OOJIOH XaaJITTal caHal OOJINOX 3aXHaJIbIH XaHIIHI
HOJII06JI0X;

e KoMmanu HArIax yed TYYHHH XaHII 60JI0H XOPBOJITHIH XaphIlaaH]l HOJI00JI0X;
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e Kommanu Xymaanad aBax cadan raprax (take-over offer) yem yHoT 1aacHbl
XaHIIUJI HOJIOOJIOX

e AnuBaa 5Tr93]] KOMIIAHHAH XOPOHI'® GOJIOH XOPOHIHIH SPXUAT XydallaH aBax,
XyJajiagaxaap 3axuajiax, TYYHUISH 3aXualyy/Iaxryn Oarxaj HeJIeejloxX

e  HHCTHUTYIMOHAIIL XOPOHI'® OPYY/IarddiH JaHC/ CAaHXYYTHHAH TaiIaH] HOJI00I6X

e CauxXYYI'HHH 36BJI6OT06 0OJIOH YHAT I[aachIl GaiplIyyiaxaj HejIee1exX

3ax 399]UAr ypBYYJIaH alldIylaX HOXIOJUAr OYPAYYJISH, allur OJI0X 30PHIT00p
TyXallH YHAT 11aac raprard, CaHXYYI'MIHH 3axX 393J1 JI3X MIPraXKIuiH Oalryyiuiaryyi
00JI0X THUIEPYYL GOJIOH Oyca 3yy4Iarduj, /93D TI99IYYA X00POHI00 ICXYJ Oycaj
STT3YYATIH XaMTpaH OpoJIIyIor 6aiHa.

YH5T maacHbl XOPOOBIH OJIOH YJICHIH Oafiryysuiara (International Organizations of
Securities Commissions)-aac 2000 onjy rapracad “3ax 323/uAr Gypyyraap amurjaxpir
XsIHAX, manrax’ 3aaBapT" 3ax 392]IUAT YPBYYJAH alldMIaxX Jgop AypAacaH GoJoH Gycajn
apra 3aMyy/IbIl’ X9pX5H XsIHAXK MIaJrax Tajaap J3JIM9PIHIYH Taiioapiacan 6aiHa. YYHI:

Xoopzodex (Churning) — manep (trader) YHOT [{aachir aBax/3apax 3axXUaIrbIl YHARH
Gapar MKW TYBIIHHJ OpyyJaX. DH3 Hb TYXafH VHOT I[aaCHLI apuiKaar HI3BXKYY/IK
HAMXK XOPOHI'® OPYYJIard/bir TaTax 6a XaHII 6CroX 30PUIITBIT aryyJIHa.

Llyypxan (Rumouring) —GYIoT MANEPYYAXYBbIIaaHbI XaHITHHAT ©CTMOX 30 PHJITOTOAT00D
Lyypxall Tapaax 0a 0ycaj 30XHOMOJI YIJI axkuuiaraar 61 60JIrox

Xyypamu apunsxcaa xuiix (Wash trading) — apuiKaar HI3BXKYYJI9X, XaHITHAT 6CMOX
0O0JIOH TaTBapaac 3aiICXUiX (agarnalTal MaT Xaparayy/iax) 30pPUIro0p HAT TeP/IHHH
YHAT IAACHIT 3apXK TYYHHHT93 3PIYY/I2H XyJAlIaH aBaX. QH? TOXUOJIIOI YHIT IaacHBI
JKUHX3H? 333MIIATY 66 PWIOTIIeITYH.

Soxuomnoop xanwuite Oyyneax (Bear raiding) — XyBbllaal' HX X3MKI3I93D 3apK
XaHII 6yyiraxaj opojoxX 60JI0H G0I'HHO apHiizKaa?

Soxuomon xomedon ouii 6onzox (Squeeze) - AmuBaa aKTHBLIH XOMC/IOJIBIT JATUMAYY/IaH
SPANITIJL XSIHAJIT TOI'TOOX 3aMaap 30XHOMOJI XaHIIUAT TOI'TOOX.

19 “Investigating and Prosecuting Market Manipulation” OnoH yncblH YH3T LaacHbl XOPOOAbIH
GaviryynnarbiH A3prafasx TexHukuiH xopoo, 2000 oHbl 5 gyraap cap

20 Short selling — Hb TOQOPXOW YHAT LAACHbI XaHLWWAT MP33Ayna ByypHa rax TOOLOOSIOH yI YHIT Laachir
OpOKePOOC 333/13H aBY 3ax 333714 XyAangaH XaHW byypaxaap 3pryynsH xyhanaaH a4 ToLOPXOou
LUMMTIITAN3P BPOKepT YHIT x31063p33p byLaaH Tenex ba XaHw OyypanTblH 36pyyra3C alunr 010X
VI axunnaraa oM. 3apyimM opoHa BOrvHO apuiKaar 3ax 3337MAr MABXXKYYI3X CaviH TanTari XaM3I3H
Xyynvap 3eBLueepceH bavigar 601 3apyM OPOHA 3aX 333MAH XaHLMIM 30XMOMIIO0p Byypyynaar rax
Y33H XOpUrIoZor.
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Xoép. Cemunap

YHAT 1faacHbI 3aX 393IUAH TyXal Xyyib 007100 CaHXYYTHHH 30XHIyyIaX XOPOOHOOC
0aTajicaH YHOST I1aac 3aX 393]1 JI9Xb JOTOO M3I33JI3]1, TYYHUAT 335MIMHIYHAH YT
axKuJIIaraa, 333JIMAT YPBYYyIIaH aluriax 0010H Oycaj XOpUIVIOX Y aKuljlaraaTan

X0JI000TOH TYP3M, KYPMYYIBIT CyIJIaX

MOHTOJIBIH XOPOHTHHH OHPKIIC 0aTallcaH YHAT I[aacHBI apuiIKaaTal XoJI000TOoH
JKypam, IYPMHIT CyJIjIax

I'ypas. [lacran

Mapra CrioapT X3M339X 3MAI'TIHH TyXal M3JIP3JUIHAT Japaax JIMHK39D OpXK CyJJIaH,
VT SMAITH JOTOO M3JI3I1371 alllUIJIaH ©OpUIH 335MIINK OaficaH YHAT IlaacHbIXaa
XaHIIUAH OyypajiTaac XyJ92XK O00JI0X ajarijaac 3aillICXUHAC?H 3C3X Tajaap
xomaimpx.  (http://digitalcommons.liberty.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1002&
context=busi_fac_pubs)

JlepeB. XstHAIITBIH acyyJT

J1oT00T M2/ UIHAH OHIYIOT MIHHXK YaHAPBIT HOPIISHS VY.
JoT001 M3193J12]1 239MIMUIYH]] XaMaapax TTI3IYYIHAT HPISHS YY.
3ax 393JIMAT YPBYYJIaH allUIVIaX YHICIH 30PUITBIT HOPIISHS VY.

3ax 399JIMAT YPBYYJIaH alllMIVIaX apra 3aMyy/IbIl HOPJISHD VY.

Tas. Copuiro

YHOT 11aacHbI 3aX 332JIMHH TyXal Xyy/Ib] 3aacHaap “JloToo MaI2311971” IaxK:

A. KomnanuiiH J0TOOJ KYPMBIH Jaryy “HyyIl MS3J23]1971° T9XK TOITOOCOH
M3JI93JIJIHT

B. YH5T naacHp!I YH? XaHIIH HOJIOOIK 00JI0X, YHAT IaaCHBI apHIZKAAH]] OPOJIIIOXONT
JIaByy Tajl OJIN0X, XOPOOHOOC JOTOOJ M3J23JI3] I'9K TOITOOCOH, HHHT3J
Tapaaryaaryi Ma133/LIHIT;

C. XopoHTuiH 6HUpPK GOIOH YHAT Iaac TaprardiiiH Vil akKujlaraaTai XoJ1600ToH
HHUHUT3]] Tapaarjgaaryi M3J33JJIHHT;

D. YHst 1maacHbl YH9)[ HeJI06J16XI'VH, HUATIJ Tapaarjaaryd, XopooHOOC JOTOOJ
M3J123J13]1 I'9K TOT'TOOCOH M3JII3JLTUMT.

Jlapaax yin axwmuraraadyyjnaac aldiar Hb YHIT IAacHBI 3aX 32371 OPOJIIOrd

MAPIaKIHAH 6alTyyIiarajy XOpUriox Y aXXKuiIaraaH TOOOXTYH B3?

A. yHST 1aacHBI apwiKaa 00JI0H YHAT I[@achil HUATYJ XyJaiaxaap caHaia GoJIrox
SIBIA]] HUATOJL XyypaM4 M3JI23713]1 6I'6X, TOOPOIIYYIIdX;
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B. yH3T maacHbI 3axX 3339711 aXWUIaXK Oaiiraa Gpokep, AWIEp, aHIeppanTep YHAIT
[IAaCHBI XaHIIMHAT TOHOPXOHM TOBIIMHJ 30XHOMJIOOP TOI'TOOH 0apuxX, ©CIrex,

OyypyyJiax YIIIRI XUiX;

C. YHST ITaaCHBI 3aX 3231 193D MIPIaXKIINIAH YHI aXKUIIaraa apxJisx;

D. xyynuap TaHHIIyy/arajg Tycraxaap 3aacaH MAJR3JUIHMHAT OPXUIIyyJiax, Oypyy
M3JI93J13X, TalIarHax;

3. Jlapaaxaac amb Hb YHAT IAaCHBI 3aX 323JIMHH TyXaHl XyYIJbJ 3aacaH XOPHIVIOX YHII

aXkuIIIaraaH]] XxaMaapax Ba?

A. Yust 1jaac raprard xssraapiaraMail Xapaylylarataid KOMIaHATal HAMIRX

B. yHST maacHsel 3ax 32301 aXXHUIaXK Oadiraa OpoKep, JWUJIep, aHIeppanTep YHAIT

[IAaCHBI XaHIIMHAT TOHOPXOH TOBIIMHJ 30XHOMJIOOP TOI'TOOH 0apuxX, ©CIreX,
OyypyyJiax YIIIRJ XUIX

C. YHST 1aachIr MKIHA3P GOJIOH HAMK rapraxjaa YHIT I[aaCHBI TaHUIIIYYTajl 3aacaH
MBJI23/UTHAT XOPOOHKI 36BII6OPCHOOD HUATHIH XYPT23J1 60JIr0X

D. JIaspx 6y

4. 3ax 329/uir ypByyiiad amuniax (market manipulation) rax g00pxooc aib Hb B3?

A. yHST maacHbI 3ax 339201 aXWIIaXK Oanraa OpoKep, AWiep, aHueppanTep YHAOT
[[AaCHbl XAHIIUAT TOJOPXOH TOBIIHHJ 30XHOMJIOOP TOITOOH O0apHX, ©CIeX,
OyypyyJax YIIIRJI XHIX

B. Tomopxoil KOMIIaHH, TYYHTSH XOJIOOINIOX KOMIIAaHMAC rapracaH YHST I[aachil
Oycaj 9TI99]1 Xy Jajiax, XyJallaH aBax, 3axualiax, 3CXy/I XyIaIaxryd, XyIaaiaH
aBaxIyH, 3aXHalaxT'yYi 6aix HOXIYIUAT OYPAYYJI2X 30PHIN00P XaHIIHHT TOT0PXOH
TYBHIMH 6apHX, 3CXYJI TOJOPXOH TYBIIUH]L 6apyuxXajl YUIJISCoH VI XUACOH

C. Tomopxoii KOMIIAHH, TYYHT3H XOJIOOINIOX KOMIIAHHAC T'apracaH YHAT I[aachil
Oycaj 2Trasj XyJalJaH aBax, 3axuajiax, 3CXyJl XyJalgaxryhd Ganx HOXIJIHHAT
OYPIYYJI9X 30PUIT00P XaHIIUHIT 6CTMOCOH 3CXYJ OYYPYYJICaH MOH XaHII 6CToX6]
3CXYJ OYypyyiaxajl YAIIACOH YHIIIRI XUHCIH

D. JIaapx 6yryg

5. Jlop AypacaHaac ajb Hb 3aX 399JIMAH 3aX 399JIMAT YPBYYJIAH allUIjIaX 30PHITO

XaMaapaxryH B3?

A. YH5T naachIr XsIMJI YH23D XyJaJliaH aBax , OHIep YHI9P XyJaljiax

B. YHoT naachIr eHI6p YH23p aBax, OHIOp YHIID 3apax

C. KoMIaHu#r Xyfdaaad apax YHuRH caHan (takeover bid) 6o/oH Gycam TOMOOXOH
X3JIIRII HOJIOOJI0X

D. 3ax 35311iH HHIEKCUIH CYyph YHIT I[aaCHbI XaHIIN] HOJI06J16X
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3YPI'AAJIYTAAP BYJIOI'. YHOT HAACHDI 3AX 393J1 19X 30PYIJI

CIJI9B 6.1. YHaT HaacHbI 3aX 333J1 A9X 30PYWI, MapraaH, TYYHHHAT
HIAAABIPIIIX YT asKujiaraa

Cs0suiin 30punzo; YHIm uaacuovl 3ax 33910 X0pU2A0COH YA AHCUALALAA, 36PUNOOC
YDoOUURaH CIP2UUNIX, MYYHULL WMUTLDBIPAIX, 3aX 39920 0P0AYK024TbIH X0OPOHD YYCCIH
IPX 3YUH mapeaanv. Mmaraap xyyab 3yun yHOICAN OYxXuti OyeHanm 020X, 30puun,
mapaaarnvie Wun0eIPAIX NPOUECCHIH XIM XIMACII2 308 COH20H XIPI2nsx, bapumm
Ounue 60nr08chyyrax uwadsapoiz 010ymMansd I33MuLyyasx.

Hbor. Toiim ek

YHoT maacHsbI 3ax 3391 J3X 30PYHI

YHOT 1maacHbl 3aX 399JIUAH 2pX 3YHI MaTepuajuiar Tajaac Hb aB4 Y3BAJ XyBHHH 0a
HUATHHAH 5PX 3YHH 30XUIYYIAIThIH ajlb ajlb ITHHAKAAAT Hb aryyjgar. YHIT I1aacHbI 3aX
399JIUAH 3PX 3YWH 30XUIYYIAITBIH YHICSH YUT' YYPAT Hb XOPOHI'® OPYYJIAardjblH 9pX
alllCIAr Xamraajax, 3ax 393JIUAH CUCTEMHUHH 3pCH3JI, TYYHHH TOTTBOPTON OGanIbIl
XaMmraajiax Oamnar 6a naapjaraTai TOXHOJIOJI 3aX 393JIMHH OPOJIIONCIO0] TOTOPXO0H
XsI3raapilaT, XSHAITHIT TOI'TOOX Iaapjylara YyCJar.

YHOT 1[aacHbI 3aX 393JIMAH XapUIIIaar XaMraanaxaj YdIiIscoH XyyiIb TOITOOMKOOD
TOI'TOOCOH X5M XAMIKI9HJ XaIaxX YHIIRJ, 5C YHIISXYHAr VHAT IAaacHBI 3aX 32371 J9X
36PYHI I'9K V33X 06061 30pWIHIH JJapaax HUATJIAT TepIyy L 6amgar.

e JloT0O M3I23JUINAT allluIvIaxX;
®  3ax 393/IMHH MaHUIYISIM /YPBYY/aH allkriax/;

®  YH3T maacHbl TAHWIIYYIran Oypyy, IyTYY, TO6POerTIYYICIH M333, M3,
0apuMT TyCrax.

J195pX TOPIUAH HURTIIAT 36PWIVY Hb X3/ X3/I9H X3/109p33p WIPSH rapax 06a 3HO
TOPJIANAH 30U/ Hb YHAT I[aaCHBI 3aX 393JIMHH HAJITTAH, W TOJ, IIyJapra 6anx YHICIH
3apUUM/l Xapliliaaj 30I'COXTYH YHAT 1@acHbl 3aX 399JIj UTI'9X XOPOHI'® OpyyJlardjiblH
WTTOJIUNT 9BJIPX, TIHUNT XOXHUPOOX, 3aX 393JIMAH HIP XYHIUHIT yHArax 33par uryyj1 60JI0H
nryy;i 6ycaap 3ax 393711 COPer Yp JlaraBapbir YYCroJIor.

Tufim yupaac XepeHIe OpyyJIardipll’ XamMraajcaH 3pX 3YHH LOTI[ TOITOJIIOO0r
OYPAYY/I3X 3aMaap YHAT IAacHBI 3aX 333711 HTIIX HTTAJIHAT Xauraiax sSBIal dyxall Ty
CaHXYYTHIH 3aX 333]IHHH YP HOJI0OT JIR3ILIYYISXI)L YAMNIZCIH OYXUH J1 30XHIYYJIaAIThIT
YHOT I[aaCHBI 3aX 399JIMHI XaMraajiaX Yz OYXHi XyyJb TOITOOMKOOD 30XHUIIyYJIaxX
IMaapyyrara yycyuar.
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JloToox M3II9/LITHIT AIIHIIAX OOTOH 34X 399/ THHH MAHHUILYJISIIH XHIX

Jlomood m3023n50 250921 HARTHHH XYPT2371 60JI00TYH 66Iree] TyXalH M3133J19]1 Hb
yT' YHAT I[aaCHbI YH? XaHII GOJIOH apUIZKaaHbl X3MKIHJ] MIJIATVIIXYHI] HOJI6e Y3YY/IK
00J10X, YHAT [aaCHbl apWIXKaaH] OPOJIIOXOJ JaByy Tajl OMH 0OJIN0X TOHOPXOH YHAT
11aac, TYYHUHT raprardviiH yaupjjiara, CaHXyYruiH Ganpan OO0JIOH YIUI axXuiuiaraaTan
X0JIGOOTOH aJliBaa M3JI33JUINAT XaMpyyJIlaH OMJITOJI0T.

JIoTOOI MA3M23/UIMAT KOMIIAHMHH IMHANBIP raprax TYBIIMH] aXwulagar OOJIOH
TOMOOXOH H6/I660 OYXHH XyBbllaa 333MIIMIYHJ, TIATMIPUAH HATIMAJI COHHPXOJITOHN
ATII9YY/L M319X 00JI0KTOM Oamnar 601 3apuM TOXHOJIIO aJI0aH YYPI93 XIPIrKYYIIoX,
I9p33, XAIIJIMAH 02JITI2]1 00JIOH Oanryysiax, I'YHIPTIEX IaTaHd YT MAARSJIIHAT OJIK
aBcaH 2Tr93] 00JI0OH THAMIPUHH HATTIMAJI COHHPXOJITOH TT93IUHAT JTOTOOMH M3
933MIIATMYH]] MOH TOOIYIOT.

J1oT00I M3I3713]1 935MIIUTY Hb HX3BUIISH Japaax X37103p33p JO0TOO MIIIIJIHAT
allUIyIax 36PUmlI raprajar.

®  MOIIP3JUIMHAH YIMaacC XaHIII, apPUIKAaHbl XAMK33 Hb X3JI03/133X YHAT Iaac 60JI0H
TYYHJI CYYPHJICAH CAaHXYYTUHNH X3P3TCJIMAH apIRKaaH]I OPOJILOX;

® YT M3I3IIIUAT JOTOO M33313J1 M'ATUAT M3JICIH 3C3X93C YJI XaMaapaH XaHIll,
apuKaaHbl X3MK23 Hb X3II03/133X YHAT I1aac, TYYHJ CYYPHIICAH CaHXYYI'HHH
X3PATCIIMIAH aprHIKaaH] OPOJIIOXKIT Oycaa caHal 000X, J9MKIAT Y3YVIIRX;

® YT JOTOOJ M3JI3JUIHAT OYClaJ] 3a/IpyyJiax.

OpX 3YHH 30XHIYYIAITHIH XYBBA JOTOOM M3I237I3]1 333MIIAIYHAT TOXOPXOMIOX,
TOMRHJ TaBUIYaX IMaapijarbil’ TOI'TO0X Hb YTI' 30PWIMHAI Iapryylaxryld 6aiiX YHIICSH
X3PArcail Hb 6ojor. TuiiM yupaac J0T0OM M3IISJIIHAT 333MIMTHIY Hb YT M3IR3JUTHAT
HHUATIJ XYPraxX YYPTHHI' XyyJb TOI'TOOMIK, AYP3M XKypMaap TOI'TOOXK erjer 0ereen
HAHMBXM29 YT KOMIIAHU OOJIOH TYYHHH 2pX OYXWi ajibaH TyllaaJTaH HUATII XYPrax
YYPTHHAT XYJI23/13T.

YHST maacHbl 3aX 33301 XyypaMu apHWiDKaa XUHX, YHAT IAaacHBl YHS XaHIIHAD
30XHOMJIOOP TOI'TOOX, YHAT I@aCHbI 3axX 393JI] OPOJIIOrY, YHITWIYYJIAYHHT XyypaH
MAIXJI3X 3aMaap apruKaaH]I OPOIIyYJIax, 3CXYJI OPOJIYYJIaxXryi 6aix 39par YIUITYYIHAT
3ax 399JIMHH MaHUIIYJIIN T'9H3.

YHST [aacHbI 3aX 33931 J33P 3aX 3939JIMHH MAHUITYJISIUAT YH? XaHIIHAT TOTOPXOH
TYBIIMHJ] TOT'TOOH 0apux, 30XUOMIIOOP 6CreX, Oyypyyiax, eMujierd Hb 66p4Ieryieeryi
apwKaa XUiX, HArIM3JI COHUPXOJI OYXUH STI99[IUHH X00POH[ api/Kaa XUiX, aluBaa
YHAT IJaaCHBI apHIKAAr 30XHOMIIOOD HIRPBXKYYIIX, XyIaliaX, XyIaIaH aBaxX 3aXHajirblH
TYBIIXHT OHPOJIIIO0 TYBIIHHI TOT'TOOX 33P3T X3103PYYHUAT XUMIAT.
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Yuor maacHs1 TaHHIIYy/Irag Xyypamd M3g39131 TYCrax

AnrBaa YHST I@achIl’ HUAT3JI CaHaj GOJINOH rapraxaj TYYHHHH TaHWIIYyJra Hb
XOPOHI® OPYYJIardipll' ITHAABAP rapraxaj MX33X3H 4yxajl YYPIIToH. YHAT I[aacHbI 3aX
399JIMAH XapUINaar 30XMIYY/DK OyH Xyyib TOITOMXKOOD YVHAT L@acHLI TaHWIIYYJra
OOIIOH X0JI60TI0X 0apUMT OUYHI'T YHIH 36B M3JI2313]1 TyCrax 0ereej Xyiall, Xyypamd,
JIYTYY, TOOPOIrIYY/ICAH, 36PYYTaH, alaaTai M3I93/13]1 TYClaXbIl XOPHUIVIOIOT.

X5p3B YHAT I[aac raprard YYHHHAD 30pUIDK YHAT IAacCHBI TaHWIIYYJIraj XyypaMu
M3JI?3J19]1 TyCracaH TOXHOJJION TYXalH Y4YpyyJiICaH XOXHUPJIBII YHAT I[@ac raprard
00JIOH TYYHHH 9pX OYXHH ajibaH TyIlaajJTaH XapuyllaH apuiirax YyparTan Oaixaap XyyJib
TOT'TOOMZKOOP 30XHUILYYJIar.

OHAXYY 36pWIHHAH NIMHKHUAT MaHal OPHBI XYBhJI TYXaHH YHIT I[aaCHbI TaHUIIYYJIra
JIaxb aljgaaTan, Xyypamd M3JI2JUIMHH yJIMaac XOpeHre OpyyJardujl XOXUpoJl YYUpCaH
OalixpIl' maapmiar 60JI YHAT IaaCHbI 3aX 393]1 OHI6eP X6IKCOH OpHBI 3pX 3YHH
30XUIyyJIaITaap X0POHT'e 0pyyJIarduj 3aaBajl XOXHPOJI yUpyyJIcaH OaixbIl Maapaiarryi
0a XapuH HUATYJ caHaJl 0O0JINOH raprax OyHM YHAT IaacHBI TaHIILYY/Traj 36BX6H YH3H
36B, ajiaaryi, 6ypaH M323/12J1 TyCraxX 0a X2P3B YYHUUT 30PUB6JI MYy 3PX 3YIH 30 PUHIIT
TOOIIOr GafiHa. Oepeep X321I063I1 TYXalH 30PUIe6C X0POHTe 0pyyJiard XOXHPCOH, TIIIH
XOXHPOJI YUPYYJICaH OalXbIT Maaplarryiraspa? OHIYIOTTOM.

YH3T maacHsI 3ax 333.1 J3X MapraaH, TYYHHHT ITHAIBIPA9X AKALIaraa

YH5T 1aacHpl 3axX 39311 Hb CAHXYYTHHH 3aX 393]IMAH HAI' TOM CalIfapblH XYBB,
HOI'ee Tajiaac TyC 3aX 333J1J] Malll 0JI0H TOOHBI OPOJILIOTYH] OPOJIYIOTBIH XYBb TYYHUHAT
Jlaracas 3pX 3YHH OJIOH TOPJIMAH MapraaH HX23X3H rapiar oHIIorTol. Jrasp MapraaH
Hb MX3BUJISH HPI'9HHMH 3pX 3YHH, TYXama0ajl I'dM XOp YUpyyJIcaHaac YYC3X YYPar, 31
XOPOHTHUIH XOXHUPOJI, 6OMUIOX IPXUIH 36PUII, '9PIFHUN YYPIITIH X0J1000TOH Mapraan
Oammar 0oJ1 3axXHpraaHbl XApPruiH OOJIOH SPYYTHUHH 36puUnjl, MapraaHyyj 4 Oararyu
rapjar.

YH5T [[aacHBI 3aX 393JIMHH XapHIIIaa Hb OJI0H TOPIIUHH 3TI'93]1 OPOJIIICOH, T3 PHAH
9PX allUTr XOHIeIICOH Oarar Tyj 3AI99PHIT XaMraanaax 3px 3YHH TOXHPCOH, 30XHUCTOH
XaMraalalThIH TOITOJIIOOT OYPAYY/ISX 3aiImryi Oanmar.

YHoT naacHsI 3ax 3391 49X HPIrHHI OOJOH 3PYYTHIH 3PX 3YHH 30DYHT

YHOT 1aacHLI 3aX 393JIMAH XapHINaaH JaXb 3pPYY, HPraH, 3aXHPraaHbl 36 PUIHHAT
HProHUN XKypMaap rapd Oyl HAOXAMIKJIAIUIH XYPI2HJ IMaapjax 2pX OOJ0H Xapuy
acapryyuyiuir Upronuit Xyyauir 6apuMTIIaH IMTHAABIPIISX 6a HHI9XI93 YYPIUiH 30 Py,
"M Oypyyr TOITOOHO.

Hpronnii 3px 3YHH XypasH[ OYCHBIH XyyJIHap XamraanarjicaH 3pX, YHIT 3YHICO[
XaJIaxk, X0XHPOJI YUPYYIICaH 30 PUIHHAT I'9M X0P X3M23H y37ar. Tyxainban yHAT aac Hb
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9] XOPOHIe TYJI ajIFBaa Iaapjax PXUUT MPUMIIART 0a eMUIOX 3PXIJ XaIICaH YR,
3C YIIIIPXYH Hb 6MYMHH XaMmraajajraac rajHa I'sSM XOPbIH 9pX 3YHH Xamraajnax 3yl
0O0JIHO. DH? TOXHOJIION MapraaH OYXHH TaIyyIblH XOODPOHJ I'9M XOpP YUpyyJICHAacC
YYC3X YYPIHIHH Xapujraa YYCAAT. YHAT I[aacHbl 3aX 333IHAH XaPHJIIAaH] OPOJIIIOTYH]
Hb TOJOPXOH I'9P33, XINIYIUAH YHICIH J33P YHAT 1AaCHBI 3aX 3331 OPOJIYIOT TYJI 3H3
XapwuIaaH Jaxb 36Ul Hb I'9P32HUH 9pX 3YHH 30U XaMaapax Hb 37103T Oanjar.

YHAT 1aacHsI 3ax 33301 193D YYCY OVH J33PX TOPIMHH MapraaHj TyC 3aX 333JIUHAT
30XHITyyJIax 9pX OYXUH 30XHUIyyJIard TOpUIH Oalryysuiara qyxan yypartan. Tyxainbar,
YHAT IJaaCHBI 3aX 33371 J9X MAPIroXKIUNAH OanryyJUlarblH Y aXKmilaraa XOOPOHIBIH
3CXYJl MAPraXKJIMAH Oalryyiuiara YWIWIYYJISTd XOOPOHJ YYCCOH alliBaa MapraaHbil
XSHAQH IMUAJBIPJISX YWU' YYPIHHI TyXaWH 30XUIyyJard Oauryysulara X3parKyyliax
X3J1069D HAH TYI93M31. 3ax 393]IAH 30XHUIyyJIaxX Oalryy/ularblH IIPrajl TYXanH 3ax
399]TMHH MapraaHaap M3praliCc3H XeHJIOHTHIH MapraaH Tacjax 6yTaIl \Mapraad Tacjax
36BJ16JI, apOUTP I'9X MAT X37163pTaH Gargar\-33p 1aMKyyiIaH I139pX TOPJIUAH MapraaHbll
XYyyJIAap OJITOTYICOH YUT' YYPIrUHH XYPI2H[L IUHIBIPIIX OOJIOMKHUHAT YIIC OPHYYJL XyYJlb
TOI'TOOMIKO0POO 30XHIYYJIXK OITIer.

3apum opHbI XyBE] TyXainoaa AHY, Ao 35psr caHXYYTHiH 3aX 399JIHHH XYUTIH
30XUIyyJIard 6anryysuiara OyXus yJIC OpHyyaal TyXaliH OPHBI X0POHTHIH 3aX 33371 193D
rap4 6y# 0yX Xapar MapraaH, TYYHUH JOTOP 3PYYTUIH X3P3T MapraaHbIl 4 Miajirax, MepjieH
OalaaT sByyJax 3PXUAT XyyJIMap Hb TyXalH CAaHXYYT'HHH 3aX 393JIMHAT 30XHUIYyYJIard
OamryyJiaraj oJrocoH oamuar.

XapuH MaHad YJIChIH XyBbJ CaHXYYTHAH 30XHUIyyJaX XOPOO YHAT I[AaCHBI 3ax
3939]IMAH Xapuillaar 30XHUIlyyJax, XSHAJIT TaBUX YUT' YYPTUHT' X3P3rXKYYJIar 0ereej
X0JI60II0X XYYJ/Ib TOITOOMKOOP?! TyC GalryyIliara Hb TyCrai 30BIIOODOII 933MIITHM Y THAH
XOOPOH OOJIOH TYCral 36BIIO6POJT 233MIIUTY  YVITWIYYISTYURH XOOPOHJ YYCCAH
MapraaHpll’ YPLIYWIAH XSIHAH IMHAIBIPISX 2PX XOMIKAIST XAPArKyyaaar. MeH Tyc
Oafryy/uiara Hb YHST I[QaCHBI 3aX 399JIMHH TyXal XyyJHap”? XOpoHIe Opyy/IarddiH
9PX allMMHAT XaMraajlax 30PWIr00p 36pUMIITON I'9XK Y3CoH OYVI0y apizKaaH OpOJIIOrd
ajIb HAT TaJlblH XYCAIITHHAT YHAICTAH T'9XK Y3B3JI TYXaWH YHAT 1@aCHbI apupKaar Typ
30T'COOH IIAJINax, 36PYWITAH Hb HOTJIOIVIBOJ TYYHHH apH/KaaHbl XAIIIJIHAT XYUUHTYH
00JINTOX 9pX XOMKIITIN Oaiixaap XyyJlbwiarjcaH. YT' 5pX XOMIKI9HHH XYPI3HJ TYC
OalryyJuiara XepeHre opyyJard, XyBbllaa 333MIIMIY33C UPYYJICIH IMOMJYIBIH aryy YHAT
1IaaCHbI apUJIKaaHbl XANIIHAT XSTHAXK, XyYJIHap TOI'O0COH X37103p Iaapjjiara 3epuceH,
OMYWIOTYHIH XYYJ/Ib ECHBI 9PX AIllMMUAT XOXUPOOCOH Hb TOI'TOOTYIBOJI TYXalH YHAT I[AaCHBI
XAJIIHAAT XY YHHTYH G0JIN0X, HHI'9CHZ3D OMUIOTYHIH 9PXUAT XaMIaajax, COpraax 3aMaap

21 CaHXyyriviH 30XULyy1ax XOPOOHbI 3pX 3yViH GanabiH Tyxam XyynumiH 33 gyraap 3ywn.
22 YH3T LaacHbl 3ax 3337MMH Tyxaum XyynuiH 34.1.11 gsx 3aant.
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YT MapraaHbIT MUAABIPISX 00JOMKTOHN Oaixaap Xyy/IbUMIIKA3. YHAT 1aacHbI 3aX 39371
J192PX MapraaHbIT MUAAIBIPISCIH J39PX OaNTyyJUIarblH ITUABIP Hb 3pX 3YHH YPhIUWIaH
MIHAIBIPIIRX aXkKuyuiaraa 6a yr IMUAIBIPUAT Mapraad OYXUH TajIyy/l 3C 36BII6OPBOJT 193]
MAaTHBI 3aXMpraaHel Galryyiriara 00JIOH IMYYX3J XaHJaX 3amaap TyXalH MapraaHbirl
SIBCII9H NIUAABIPIIAX GOJIOMIKUIH X0JI00II0X XYYJIb TOITOOMKOOD 30XHUITyyJICaH OanHa.
YHST maacHbl 3axX 393MAH 30XHIYYJIard TOPHUH 3axXHpraaHbl GaWTIyyJularblH J39pPX
IIUAABIP, YT aXwullaraaTai XoJI600TOM T'OMJOJ MapraaH Hb 3axupraadbl 2pxX 3YHH
Mapraasj TOOIOrJ0X 0a 5H3 TOPJIUHH MapraaHbil' 3aXHpraadbl X3PruiH X0J000TOH
XYYJIb TOI'TOOMZKOOP 30XUITyyJIargaHa.

MeH YHAST IaacHBI 3aX 33371 J99PX 3apHM X3DPAT, 30pYHI Hb 3PYYTHHH XyyJIHap
XaMmraanarjicad HUAraM/I aloyJITal YIIIAI, 3C YWIUIYYI 0aiX TOXHUOJII0J 6ararys 6amnjar.
YH5T aacHbI 3aX 39371 133 T'apy OyH 36 PUH/I Hb I'SMT X3PTHIAH MIHHKTH 601 32X 393/ THAH
30XUITyyJIard 6auryyJiiara Hb XoJ00rmox 6apuMT OHUYTHAT 9pX OyXui 6airyysuiara 600X
1arjgaa, MpoKypophIH OanryyJularaj IIEKYYJI2H MaJIryyiax 60J0MKTONH Oaxaap MaHah
OPHBI XyBBJI XyyJIbUIaracan?,

MaHafi OpHBI 3PYYTHHH Xyy/b TOITOOMXKOOP? YHIT Ij@aac raprax, I'YHIr99H[
opyyJax, XyjajgaxX, apuiKuX, TYYIa3p Teja0ep TOOI00 XWX, OpOKep, JMUIEPHHH YHII
aXXWJlIaraa siByyJjax XKYPMBIT' 36pUIZK OyClIajl HX X3MIKI9HHH XOXHUPOJI YYHPCAH I'SMT
X3Par 'K Y39X29D XyyJIbumaaH. YYH23C XapaxaJ VHAT I[aacHbI 3aX 33311 J99pX YHI
aXWJJIaraaHyyjaac 36eBX6H YHAT Ilaac raprax, Opokep, JWIEpUHH YII axkujulaaHaac
Oycla MX X3MIKI9HHH XOXHPOJ YUPYYJICaH TOXHOJIOJ 3PYYTHHH I'SMT X3Par' I'9XK
Y39xX33p Oaiiraa 6a YHAT IaacHBI 3axX 3331 J23pX Oycaj YII axXujularaanyyj Oyioy YHAT
[[aaCHbI apuXkaa, Teyibep TOOIO0, XajrajlaMmxkK, XOPeHI'® OpYYJIAIThbIH MeHEeKMEHT,
XOPOHI'® OPYYJIAITBLIH CaH, aHIeppanTep, KaCTOIHAaH 33par' YII aXkullaraaHaac 6ycuan
UX X3MKI9HHUH XOXUPOJI YUPYYIJICAH TOXHUOJIIO]L 3PYYTUIRH 36 PUMJIL TOOIOTI0X 3CIX Hb
3PrajI333T2H, TOHOPXOUrYH 6alraa Hb Xaparjax 6anraa oM.

YHAT aacHsbI 3ax 3391 J3X 3aXAPraaHbl 30 P9I

YHOT IaacHbI 3aX 39311 93D HUATHHH 3PX 3YHH XyYJIb TOTTOOMIKOOD XOPHITIOCOH
YHIIIOI, 5C YHIIIAXYHD 3aXHpraadbl 9pxX 3YHH 30pUMII TOOIUIOr. ©epeep X3110211 YHAIT
IaacHbI 3axX 322JIUHH TyXal XyyJb TOI'TOOMKOOD XOPHUIVIOCOH X3M X3MIKI3T' TYC 3ax
3939]I] OpPOJIIOTYH) OylOy YHAT I@aac raprard, MIpraxkiuiH Oauryyiiara, XepoeHre
opyyJiard 3epuceH TOXHOJIIOJ 3aX 392JIUHH 30XUIlyyIard 6anryyJuiara, TYYHHH XyyJIdap
TyCTaijiaH OJINOCOH 3pX OYXHH YJICHIH OaiIaard 3axXupraaHbl Xapuylyjlara Xyjia33/IraX 3px
XAMKIITIH.

23 CaHXyyriviH 30XMLyy1ax XOPOOHbI 3pX 3yViH GanabiH Tyxam XyynmmnH 25 gyraap 3ywisn.
24 SpyyrumH xyynuiH 158 ayraap 3yvin
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YH3T LAACHbI 9PX 3YW

TAPBIH ABITATA

YHST 1aacHbI 3aX 333IHAH TyXad Xyy/Ib TOI'TOOMIKOOD XOPHIVIOCOH YHIIIYY Hb
YHAT [1aaCHBI 1TAaHCHBI YH3 XaHIIUAT 30XHOMJIOOD 6CTeX, OyypyysaxX, JOTOO M33313J1
almryax, XepeHre opyyniard 00JI0H XO0JIOOTTIOX 3pX Oyxuil Oanryyluiarajg MII92J19X,
TafjIarHax Yypraa 30XuX éCcoop I'YHIRTI23IYH, OpoKep, Iujiep, aHaeppanTep, YHIT [IaaCHbI
apwKkaa, Teji6ep TooI00, XaraJlaMKUIH YT aXKuuaraa siByyjiax xkypaM 36p4Hx 33par
YIIUIYY)L XaMaapHa.

JI25pX TOPIHHH 3axXUpraaHbl 30PUMIN XOJOOINOX 3PX OYXHMH 3TT23] Hb TOPIoX,
9PX Xacax 33par 3aXHpraaHbl XapHYIIarbll OHOIIYYJDK, TYXalH 36PWIHAT apHIryyJax
0O0JIOMZKTOH Gamjar 00J1 HeI'ee TajlaaC YHAT IAacHBLI 3aX 373JIMHH OHIYIOI'T TOXHPCOH
30XHUIYYJIAIThIH apra X3parcIYYIUnr 30XuIyyiax 6anryysuiara anmriaXx 3amaap YHAIT
[AaCHBI 3aX 333 OPOJIIOrYIbIl 3aXUPraaHbl 00JI0H Oycajl TOPJIUHH 30PUMII I'apraxaac
YPBIUMJIAH CIPTHIIAX, aHXaapyyJlax 39Par apra X3p3rCJIMAT allIUTAar IParTuK HIII9ATYH
Oammar Hb TyC 3ax 323]1 23D rapax 30pwInnr 6aracrax, SpCaunr 0yypyyJiaxal HX339X5H
a4 XoJI00rg0JIToN Ganyjar.

Xoép. Cemunap.

1. YHsT maacHbI 3aX 3331 I39pPX HAATIIAT 30PWIYYA 600X JOTOOI M3 alluTIaK
apuIIKaaHj OPOJIIIOX 0OJIOH 3aX 393JIMNT YPBYYJIaH allluMIaxX YIIITYYAUIH sIraaTan
00JIOH TOCOOTIH TAYY/IbII 3PX 3YHH TajlaaC Hb AYTHAJIT Iaprax, TYYHHH 3pX 3YHH YP
JIaraBphIT raprax Tamndapiada yy?

2. Ywor nmaac raprard “A” KOMIIAaHH YHIT HAACHBI TAHUIIYYITal Xydal M3I337I3]1
TyCcrax, yr TaHWIIYYITraj YVHISCISH OJIOH HHUATIJ XyBbll@aaraa XyaaaKi33. YT
XyBbIlaa X0EPJIord 3ax 3331 JI99p TOI'TMOJI 6cy 6airaa 6a yr Xyypamd M3I93J133C
sIMap 4 TI993]1 XOXHPOJI yupaaryi 60HO. YYHII 3pX 3YHH AYH IMHHKHITD? XHITK,
XYYJIb 3YHH YHICIJI OYXUHA IYTH/IT raprata yy?

3. CamxyyruiH 3oxuIiyynax xopooHbl 2009 oHbl 38 gyraap TOrTo0j100p OarajcaH
“HuiiTa caHaa 00JII0H XyJaIIax YHIT Iaackll OYPTI9X, YHAT 1Aachil' aHXIard 3ax
3399]1 JI23pP caHall 60JINOX, XyIaIIax TyxXai~ JKypPMBIT CyIaIHa yy?

I'ypas. lacran

“B” XK XyBbIlaaraa HUAT3]{ CaHaj GOJIrOH IapracaH VHAT IaaCHBI TaHUIIYYJIraj
XOPOHI'® OPYYJIardjbll' TOOPOrIYY/ICIH CAHXYYTHIH TOOI00JI0J TYCraX, YYH YHAICISH
HX X3MKI9HHUH alllUT 0JI0X 6O0JIOMIKTON I'93K TYCraxka3. Y YHUHAT YHAT IAACHBI 3aX 399]IMAH
30PUUII TOOIOX Yy? X3P3B 36PUIII XaMaapax 00J1 2pX 3YHH siMap Yp jaraBap raprax
Tajaap AYTHAIT raprax, IpuilnaHa yy?
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JepeB. XsIHAITHIH acyyJT

YHAT 1aacHb! 3aX 33301 35X 3PX 3YHH 36DYMIJI, MapraaHbIl MIAAIBIPIIXI] HAHUTHIH
9PX 3YHH GOJIOH XyBHIH 3pX 3YHH sSIMap OHIIOTHHT aHXaapaxX Hb 3YHTH B3?

YHOT aacHbI 3axX 39911 19X 36PUH MapraaHbIl NIUAABIPIIX 9pX OYXUH CyObeKTYV/,
THII9PHIH 9PX X3MIKII, Xaphsiajal siMap 6anx B3?

YH5T 1aacHbl 3aX 32311 19X 30PWIHAH YIIMAaC YYCCOH XOXHUPIILIT XPXH apHITyy/iax
B9?

Tas. Copuiro

Jlapaax cyOBheRTYYI93C allb TOTOOJ M3337I3JT 339MIIATYH]] Xamaapax 63?
A. TeneesneH ynupjax 36BI6JHAH Xapaatr 6yC MMITYYH

B. T'yimpTrox 3axupall

C. TeneeneH ynupaax 3eBI6JHHH HADUHH OUYTHIH Japra

D. byryu xamaapnHa

“I'>r93” XK Hb HEAT3)1 XyBbllaa raprax TaHWIIYy/Iranaa qyTyy MR TYCrak9?
YYHUHA XapHyIyIarsl XoH XYII93X BI?

A. XepeHre opyyliard eepee

B. Tauummyynraj Tycraryica 3Tras)

C. YHaT 1maac rapraryuiid 3px OyxXui ajioaH TynaajiTaH
D. AynuTslH KOMIIaHHA

Jlapaax 3axupraanbl XapUyIIarblH X3JI69P33C AJIMAT Hb YHAT IAaCHBI I'YHIT99HHH
XSHAIITHIH OalIiaard YHIT [IAaCHBI 3aX 33311 193D XIP3MVISIAITYH BI?

A. Toprox

B. 9px xacax

C. bapupuiax

D. Byrauiir Hb X3p3r1axX 60JIOMKTON

Mamnait OpHBI YHIT I[AaCHBI 3aX 393JIHIH 30XHIyyJIard Oauryysuiara Hb YHIT IaacCHbI
3aX 393971 JI99PX TYCTall 36BIIOOPOJI I39MIIUTY, YITUYUIYYJIATY XOOPOH]L IapCcaH 9pX
3YMH MapraaHbIl HIKAABIPIISX 9PX XOMKIITIHN Oanjgar 6a 9H3 Hb ........ 1oM?

A. MapraaspIr 31CHIH Gafyiaap IHAIBIPIIYK Oanraa Xa,163p
B. Yprumian muiasapiasx X7109p

C. MapraaHsIr IAAIBIPISX OHe aacaH X37103p OHII

D. Anb Hb 9 GHII
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